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APRESENTACAO

A Contabilidade existe desde as civilizagdes antigas, e o conhecimento
contabil evoluiu vinculado ao desenvolvimento das atividades mercantis,
econdmicas e sociais da humanidade.

A partir da tiltima década do século XX, o surgimento da globalizagao
e a desregulamentacdo da economia na maioria dos paises do primeiro
mundo, acompanhados das inovagdes tecnoldgicas, principalmente no
setor da informacgdo, possibilitaram a expansao do mercado de capitais
de forma global. Esta nova realidade provocou mudangas no mercado e
consequentemente na gestao das empresas que passaram a disputar um
mercado muito mais acirrado e intenso. Assim, as informagdes contabeis vém
se tornando cada vez mais importantes para os gestores uma vez que servem
de parametro para andlise da evolugao da empresa e seu crescimento em
participacao no mercado, ao longo do tempo.

Por isso, neste Caderno de Estudos vamos identificar o papel da
contabilidade na geracdo de informagdes para os usudrios e compreender
a estrutura do Balango Patrimonial e toda a movimentagdo que ocorre nas
empresas, como a origem e aplicagdo de seus recursos, os controles de seus
recursos financeiros, as movimentagdes operacionais em estoques e seus
controles, além da tributagdo incidente, para avaliar o impacto nos resultados
econdmicos e financeiros.

Ainda, em uma andlise mais abrangente, abordaremos as operagoes
entre empresas coligadas e controladas, e conheceremos como os ativos
interferem nos resultados da empresa e porque se devem realizar as provisoes
contabeis no grupo do Passivo.

Todo este conjunto de informagdes € importante para estruturar
a Demonstracdo de Fluxo de Caixa, a Demonstracdo das Mutacbes do
Patrimonio Liquido e as Notas Explicativas. Demonstragoes estas essenciais
para analisar as movimentagdes financeiras e operacionais que ocorreram e
proporcionar uma visao das perspectivas da empresa em relagao as tomadas
de decisao com maior seguranga preservando a sua continuidade.

Assim, com o proposito de contribuir para o fornecimento de uma
visdo tedrico-pratica do trabalho nas atividades abrangidas pela drea da
contabilidade, estamos iniciando o estudo da disciplina de Contabilidade
Financeira.

Na Unidade 1 estudaremos a aplicagao da contabilidade nas empresas.
No Toépico 1 conheceremos o papel desempenhado pela contabilidade. Para



isso, vamos conhecer um pouco sobre como surgiu a contabilidade, seus
aspectos evolutivos e suas principais fungdes de acordo com cada periodo
historico, destacando a contabilidade nos dias atuais. Veremos também a
importancia das informagoes produzidas pela contabilidade com o uso das
técnicas contabeis, envolvendo a composi¢ao do patrimonio e também as
equagOes patrimoniais basicas para se compreender o raciocinio contabil.
Também vamos conhecer as dreas de mercado onde se aplica a Contabilidade
e o mercado de trabalho do Contador. No Topico 2 vamos conhecer como o
patrimonio empresarial pode ser compreendido de acordo com a equagao
do patrimonio da empresa, isto ¢, o equilibrio entre as contas contdbeis do
ativo, passivo e patrimonio liquido. No Tdpico 3 estudaremos as técnicas
de escrituragdo contabil utilizadas para registro e apuragao dos dados
econdmicos da empresa. Sendo assim, veremos o que é um plano de contas,
de que forma sao classificados e efetuados os registros contabeis, e também
estudaremos as ferramentas de apuragao e andlise dos dados, como balancete
e demonstrativo de resultados.

A Unidade 2 refere-se as operagdes contdbeis e seus reflexos no
resultado econdmico e no patrimoénio da empresa. O Tépico 1 apresentard
a principal atividade das empresas comerciais que sao as operagdes de
compra e venda de mercadorias. E imprescindivel a aplicagio de um efetivo
controle sobre as operagdes de movimentagdoes de mercadorias que atenda
o minimo suficiente para que a empresa possa demonstrar o resultado
alcangado. E esse resultado é demonstrado no grupo de contas de Resultado
Bruto com Mercadorias, Resultado Bruto ou Lucro Bruto. Porém, como
algumas empresas possuem dificuldades na implantacdo e manutengao
do sistema de controle das mercadorias, um dos principais problemas ou
dificuldades que a contabilidade encontra, envolvendo operag¢des de controle
de estoque, estd em determinar qual é o real custo da mercadoria que estd
sendo efetivamente comercializada por uma empresa. Veremos isso no
decorrer deste topico. No Tdpico 2 veremos que o0s recursos originados das
contas do Passivo ou do Patrimonio Liquido estao aplicados no grupo de
contas do Ativo. No entanto, o Ativo estd dividido em dois grupos de contas,
o Ativo Circulante e o Ativo Nao Circulante. Daremos enfoque a composi¢ao
das contas que envolvem o Ativo Nao Circulante. No Topico 3 estudaremos
quais sdao e como se procedem opera¢des com instrumentos financeiros e
provisdes contdbeis.

Finalmente, a Unidade 3 apresenta a estrutura das demonstragdes
contdbeis e Notas Explicativas, bem como a importancia da andlise
destas demonstragdes para as tomadas de decisdao. O Topico 1 trata das
demonstragdes contdbeis que contribuem com os gestores financeiros nos
processos de tomada de decisao, explorando-se a Demonstragao de Fluxo de
Caixa e a Demonstracdo das Mutagdes do Patrimonio Liquido. No Topico
2 aprofundaremos a Demonstracao das Mutagdes do Patrimonio Liquido
(DMPL) e, no Topico 3, estudaremos as Notas Explicativas, que tém a finalidade
de complementar as informagoes das demonstra¢des com esclarecimentos e



informes adicionais que possam auxiliar na melhor compreensao dos dados
das demonstragoes. Este elenco permite visualizar a destinacao dos resultados
da empresa, suas fontes de origem e aplicacao de recurso, e as informacoes
sao extremamente importantes para a continuidade do empreendimento.

O material apresentado tem o objetivo de orientar os seus estudos.
Porém, a busca de mais informagdes e uma atualizagdo constante sao
indispensaveis para o enriquecimento de seus conhecimentos. Entao, vamos
ao estudo do nosso caderno!

Prof. Valdecir Knuth
Prof.? Maike Bauler Theis
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NOTA

~

Vocé j& me conhece das outras disciplinas? No? E calouro? Enfim, tanto para
vocé que estd chegando agora a UNIASSELVI quanto para vocé que ja é veterano, ha
novidades em nosso material.

Na Educacao a Distancia, o livro impresso, entregue a todos os académicos desde 2005, é
0 material base da disciplina. A partir de 2017, nossos livros estao de visual novo, com um
formato mais pratico, que cabe na bolsa e facilita a leitura.

O conteudo continua na integra, mas a estrutura interna foi aperfeicoada com nova
diagramacao no texto, aproveitando a0 maximo o espaco da pagina, © que tambéem
contribui para diminuir a extracdo de arvores para producdo de folhas de papel, por exemplo.

Assim, a UNIASSELVI, preocupando-se com o impacto de nossas acdes sobre o ambiente,
apresenta também este livro no formato digital. Assim, vocé, académico, tem a possibilidade
de estuda-lo com versatilidade nas telas do celular, tablet ou computador.

Eu mesmo, UNI, ganhei um novo layout, vocé me verd frequentemente e surgirei para
apresentar dicas de videos e outras fontes de conhecimento que complementam o assunto
em questao.

Todos esses ajustes foram pensados a partir de relatos que recebemos nas pesquisas
institucionais sobre os materiais impressos, para que VOCé, nossa maior prioridade, possa
continuar seus estudos com um material de qualidade.

Aproveito o momento para convida-lo para um bate-papo sobre o Exame Nacional de
Desempenho de Estudantes — ENADE.

Bons estudos!

Ola académico! Para melhorar a qualidade dos
materiais ofertados a vocé e dinamizar ainda mais 0s
seus estudos, a Uniasselvi disponibiliza materiais que
possuem o codigo QR Code, que é um codigo que
permite que vocé acesse um conteudo interativo
relacionado ao tema que vocé esta estudando. Para
utilizar essa ferramenta, acesse as lojas de aplicativos
e baixe um leitor de QR Code. Depois, € so aproveitar
mais essa facilidade para aprimorar seus estudos!

VI



Oli, acadiémico!

Vool 3 ouviv falar sobre o ENADE?

Se ainda no ouviu falar nada sobre o ENADE, agora vock receberd
algumas informagdes sobre o tema.

Cuviu falar? Otimao, este informativo reforcard o que vocé ja sabe
e poderd lhe trazer novidades.

W

Vamaos lal

Qual é o significado da expressio ENADE?

EXAME NACIONAL DE DESEMPENHD DOS ESTUDANTES

Em algum momenta de sua vida acadiémica vooi precisard faper a prova ENADE, \’<f/

Que prova & essa?

E obrigatéria, organizada pelo INEP — Instituto Macional de Estudos ¢
Pesquisas Educacionais Anisio Teixeira,

Quem determina que esta prova & obrigatdria... O MEC = Ministério da Educagao

O objetivo do MEC com esta prova € o de avaliar seu desempenho '!/V/
académico assim como a qualidade do seu curso.

Figue atento! Quermn ndo participa da prova fica impedido de se formar ¢ ndo pode
retirar o diploma de conclusdo do curso até regularizar sua situacdo junto ao MEC,

MNio se prescupe porque a partic de hoje nds estaremos auxiliando vooé nesta caminhada.

Vool receberd outros informatives comao este,
complementando a5 orientaghes e esclarecendo suas davidas, \f/';/

Voo tem uma trilha de aprendizagem do ENADE, receberd e-mails, 5MS,
S0 tutor e os profissionals do polo também estardo onentados.

Participara de webconferéncias entre outras tantas atividades
para que esteja preparado para #mandar bem na prova EMADE.

Nds agui no NEAD e também a equipe no polo estamos
COm VoCg para vencermos este desafio.

Conte sempre com a gente, para juntos mandarmos bem no ENADE! ‘/’:/

@ = = I-I-J I..j
I = REE — P — R =
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UNIDADE 1

A APLICACAO DA CONTABILIDADE
NAS EMPRESAS

OBJETIVOS DE APRENDIZAGEM

A partir do estudo desta unidade vocé estara apto(a) a:

¢ identificar o papel da contabilidade na geragao de informacdes para as
empresas;

® conhecer as origens da contabilidade e identificar os seus principais usua-
rios;

e compreender de que forma é estruturado o Balango Patrimonial de uma
empresa e conhecer como funciona sua dinamica patrimonial;

* compreender os conceitos e a operacionalizacdo da escrituracao contabil
com uso das operagdes DEBITO e CREDITO nas contas contdbeis;

® conhecer a sistematica das origens e aplicagdes de recursos da empresa,
sob o enfoque das operagdes entre ativos e passivos;

® aprender sobre a equacdo fundamental do patrimoénio da empresa;

¢ estudar a importancia da elaboragao de um plano de contas para a empre-
sa, possibilitando melhor controle dos recursos financeiros;

® conhecer a estrutura e apuracao do balancete de verificagdo de uma em-
presa.

PLANO DE ESTUDOS

Esta unidade esta dividida em trés topicos. No final de cada um deles vocé
encontrara atividades que o(a) ajudardo a consolidar o seu aprendizado.

TOPICO 1 - O PAPEL DA CONTABILIDADE NAS EMPRESAS
TOPICO 2 — O PATRIMONIO EMPRESARIAL

TOPICO 3 - ESCRITURACAO CONTABIL







TOPICO |

O PAPEL DA CONTABILIDADE NAS
EMPRESAS

I INTRODUCAO

Neste primeiro topico da Unidade 1 conheceremos qual é o papel
desempenhado pela contabilidade nas empresas. Para isso, vamos conhecer
um pouco sobre como surgiu a contabilidade, seus aspectos evolutivos e
suas principais fun¢des de acordo com cada periodo histérico, destacando a
contabilidade nos dias atuais.

Veremos também a importancia das informagdes produzidas pela
contabilidade com o uso das técnicas contdbeis, envolvendo a composi¢ao do
patrimonio e também as equagdes patrimoniais basicas para se compreender o
raciocinio contabil.

E para finalizar, vamos conhecer as areas de mercado onde se aplica a
Contabilidade e o mercado de trabalho do Contador.

2 ORIGEM E FUNCAO DA CONTABILIDADE

Os registros de controle e quantificacao de bens ja existem ha muitos anos,
porém nao é possivel precisar a origem da Contabilidade. Ha registros de que
0s primeiros sinais concretos de sua existéncia datam de mais ou menos 4.000
a.C. Praticamente, a partir do momento em que o homem sentiu a necessidade
de controlar os bens, tem-se o surgimento do inventario. Os registros contdbeis
encontrados da Suméria, da civilizagdo egipcia e da civilizagdo pré-helénica
demonstram que a Contabilidade ja eranaquela época considerada um importante
instrumento de controle pelas principais civilizagdes do mundo antigo.

Contudo, a evolugao do conhecimento contdbil sempre esteve associada
ao desenvolvimento das atividades mercantis, econdmicas e sociais. Vejamos
como isso aconteceu.

- Na sociedade primitiva, a economia era baseada na agricultura e na pecudria
e praticada individualmente ou em pequenos grupos. Neste periodo, a
contabilidade era feita para o proprietdrio através da contagem fisica dos bens.
Naquela época a riqueza era avaliada pelo nimero de gado do rebanho, ou
de outras culturas pecudrias, assim como a drea de cultivo que o agricultor
realizava. A Contabilidade era bastante rudimentar, mas possibilitava exercer
algum tipo de controle patrimonial.



- Nasociedade agricola, a partir da sociedade primitiva, a evolugao dos registros
contdbeis acompanharam as necessidades da sociedade agricola, economia
esta que também teve como base a agricultura, mas com o desenvolvimento do
método de producao artesanal. Foi também neste periodo que se deu o inicio
das relacdes comerciais com o advento das descobertas maritimas e a formagao
de sociedades comerciais denominadas Comandita. Nestas circunstancias,
cresceu na contabilidade a necessidade de controle mais apurado por causa das
expedi¢des maritimas. Esses controles envolviam o tesouro das monarquias,
pois era bastante forte o controle e cobranga dos impostos. Os investimentos
eram contabilizados no inicio das expedigdes e, apos a venda das mercadorias,
o resultado era apurado para atender as necessidades dos sdcios e do estado
para controle dos impostos.

- Na sociedade industrial, o cendrio mundial mudou e a economia passou a ter
como base o capital e o trabalho. Houve avangos significativos nos métodos de
produgao e, neste periodo, surgiu o trabalho mecanizado e a produgao em série.
Com isso, formaram-se grandes empresas na drea industrial e de prestagao de
servigos e foi se concretizando a obrigatoriedade para o pagamento de impostos
das pessoas fisicas e pessoas juridicas. Surgiu a administra¢ao cientifica e
aconteceram as duas grandes guerras mundiais. Como reflexo desta nova
realidade na contabilidade, foram criados os sistemas de informagoes contabeis;
os sistemas de informagdes gerenciais; a divulgagao de relatérios para atender
aos acionistas, gerentes e governo; a auditoria externa; a separagao e apuragao
dos custos da produgao; o reconhecimento sistemdtico da depreciacao que é
importante para a geracao da reserva de caixa da empresa; a organizagao formal
de institutos e érgaos contdbeis; a realizagdo do or¢amento governamental e
formas de controle e divulgagao dos projetos de investimentos e infraestrutura
do Estado; a mensuragdo dos custos de acordo com diversos parametros de
avaliacdo como o custo médio e a margem de contribui¢ao gerada, produtos e
performance gerencial; e o primeiro trabalho sistematico abordando o Goodwill
(uma ferramenta importante para a proje¢ao dos resultados e performance da
empresa).

- Em seguida, evoluimos para a sociedade do conhecimento onde a economia
tornou-se globalizada. A partir desse periodo, temos a informatizagao
da producdo e do trabalho e a difusao da tecnologia da informagao e das
telecomunicagdes. O reflexo deste cendrio na contabilidade foi percebido
através da necessidade da harmonizacdo das normas internacionais de
contabilidade, da criagao de sistema de informagdes contdbeis para decisoes
estratégicas e novas formas de mensuragao de valor da empresa. Varias
empresas de softwarehouse surgiram, e com elas a necessidade de criar sistemas
integrados de contabilidade que permitem gerar informagoes de gestao para os
administradores.

Assim, podemos dizer que o método de registro contabil tem profunda
relagao com o capitalismo, pois existe forte preocupacao em mensurar e avaliar o
potencial de geracao de caixa em funcao dos investimentos dos ativos da empresa.



Para Iudicibus (1998, p. 21), o método contdbil desenvolveu-se associado

ao capitalismo.

Na verdade, o desenvolvimento inicial do método contabil esteve
intimamente associado ao surgimento do Capitalismo, como
forma quantitativa de mensurar os acréscimos ou decréscimos dos
investimentos iniciais alocados a alguma exploragdo comercial ou
industrial. Nao é menos verdade, todavia, que a economia de mercado
e seu florescer foram, por sua vez, fortemente amparados pelo
surgimento e aperfeicoamento das partidas dobradas, o que equivale
a dizer que se verificou uma interagédo entre os dois fendmenos. Neste
século, serviu por outro lado como forte instrumento de controle nos
paises que adotaram regimes politicos com economia controlada
pelo governo de forma centralizada. Hoje, o método tem aplicagao a
qualquer tipo de pessoa, fisica ou juridica, com finalidades lucrativas
ou nao, que tenha necessidade de exercer atividades economicas para
alcangar suas finalidades, mesmo que tais atividades econémicas nao
sejam atividades-fim. (IUDfCIBUS, 1998, p. 21).

O surgimento da globalizacdo e a desregulamentacdo da economia
na maioria dos paises do primeiro mundo, acompanhados das inovagoes
tecnoldgicas, principalmente no setor da informagao, possibilitaram a expansao
do mercado de capitais de forma global, principalmente a partir da tltima década

do século XX.

Com isso, as informagoes extraidas da contabilidade tornaram-se ainda
mais importantes para a gestao da empresa, tanto para os usudrios internos (sécios
e administradores) como para os usudrios externos (investidores, financiadores,
fornecedores, governos e o publico em geral). Informagoes estas que devem
servir de parametro para andlise da evolugdo da empresa e seu crescimento em
participagao no mercado, ao longo do tempo.
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Mas, afinal, quem sdo os usuarios da Contabilidade?
Consideram-se usuarios da Contabilidade todas as pessoas — fisicas ou juridicas, publicas ou
privadas, internas ou externas — que possuem interesse na empresa ou entidade, tais como:
administradores, sOCios ou acionistas, empregados, fornecedores, financiadores e demais
credores, clientes, governos nos diversos niveis, integrantes do mercado financeiro e de
capitais, além dos meios de comunicagao e do publico em geral.

Segundo Aratjo (2009, p. 5-6), “em geral, toda pessoa, fisica ou juridica,
possui algum patrimonio; logo, podemos dizer que todos se interessam pela

informacao contabil”.



Vejamos a importancia da informagao contdbil para alguns usudrios:

- Os proprietarios: todo empresario, que pode ser um acionista ou
quotista, necessita saber se as diretrizes tragadas estao sendo seguidas
e se os objetivos da empresa estao sendo alcangados, [...]

- Os administradores: por meio da Contabilidade, os administradores
poderao realizar o devido planejamento de suas ag¢des, assim como
acompanhar os resultados, uma vez que a maioria das decisdes de
uma empresa envolve aspectos financeiros. [...]

- Os fornecedores de bens e servigos: aquele que vende bens ou presta
servigos a prazo necessita saber se o seu cliente possui condi¢des
financeiras necessarias para liquidar a operagdo na data combinada.
[.-.]

- Os banqueiros: Os bancos [...], para conceder crédito a seus clientes,
eles precisardo proceder a devida analise cadastral e contabil para se
assegurarem de que a concessao de empréstimo nao gerara prejuizos.
- O governo: como sabemos, a principal fonte de arrecadagao de receita
para os trés niveis de governo (federal, estadual e municipal) sao os
tributos (impostos, taxas e contribui¢des de melhoria). A maioria deles
é calculada com base nas informagdes fornecidas pela Contabilidade.
[.-.]

- Os sindicatos: os empregados também constituem um dos principais
interessados pelas informacdes contabeis, principalmente no que se
refere as questdes salariais e de participagao nos lucros.

- Os economistas: esses profissionais somente poderao realizar suas
analises macro e microecondmicas se souberem utilizar devidamente
as informagdes contabeis.

- Os auditores: os profissionais de auditoria sao contratados para
emitir uma opinido sobre a adequacdo ou nado dos demonstrativos

contébeis. [...]. (ARAUJO, 2009, p. 5-6).

Também Silva (2010, p. 8) nos apresenta os usudrios com suas respectivas
finalidades de obterem a andlise das demonstragdes contdbeis no quadro a seguir:

QUADRO 1 - USUARIOS DA ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Usuarios Internos

Sdcios e gestores

- Aumentar ou reduzir investimentos

- Aumentar o capital ou emprestar recursos
- Expandir ou reduzir as operagoes

- Comprar/vender a vista ou a prazo.

Usuarios Externos

Institui¢des financeiras

- Conceder ou ndo empréstimos
- Estabelecer termos do empréstimo (volume, taxa, prazo e
garantias)

Clientes e fornecedores
em geral

- Avaliacdo com vista a concessdao ou nao de crédito, em que
valor e a que prazo.

- Informacdes sobre a continuidade operacional da entidade,
especialmente quando tém um relacionamento a longo prazo
com ela, ou dela dependem como fornecedor importante.




- Adquirir ou nao o controle aciondrio

- Investir ou ndo em a¢des na bolsa de valores

- Avaliagao do risco inerente ao investimento e potencial de
retorno proporcionado (dividendos)

Investidores

- Observar se as demonstragdes contabeis de uma empresa de
Comissao de Valores|capital aberto respondem aos requisitos legais do mercado
Mobiliarios de valores mobilidrios, como periodicidade de apresentagao,
padronizacao e transparéncia.

Poder Judiciario - Solicitagdo e apreciacao objetiva de pericia

Fiscalizagao tributaria |- Buscar indicios de sonegagao de impostos

- Avaliar o vulto dos equipamentos e instalagdes, do capital
de giro proprio, da solidez econdmico-financeira, buscando
identificar se ha garantia acessoria para o inicio ou continuidade
no fornecimento dos bens ou servigos.

Comissoes de licitagdo |O art. 31, da Lei Federal n® 8.666/93, prevé que o uso de
indices extraidos das demonstragdes contabeis limitar-se-a a
demonstracao da capacidade financeira do licitante com vistas
aos compromissos que tera que assumir caso lhe seja adjudicado
o contrato.

- Informacdes sobre a estabilidade e a lucratividade de seus
empregadores (solvéncia, distribuicao de lucros etc.).
Empregados e sindicatos | - Avaliacao da capacidade que tem a entidade de prover sua
remuneragao, seus beneficios de aposentadoria e oferta de
oportunidades de emprego.

FONTE: Silva (2010, p. 8)

Caro(a) académico(a), vocé saberia dizer como sdo geradas as informagoes
contdbeis? Veja que as informagdes contabeis sdao geradas e transmitidas por meio
de relatdrios. Mas nao sao todos os tipos de relatorios que sao obrigatérios por lei,
um relatdrio gerencial onde se apresenta a margem de contribui¢do por unidade
produzida (ou um relatério de orgamento anual) € um relatdrio gerencial interno,
ou seja, nao ha a obrigatoriedade de apresentar essas informagdes para o mercado.

Contudo, existem diferengas entre relatdrios contdbeis obrigatorios e
ndo obrigatorios de acordo com a Lei n° 11.638/07. Marion (2012, p. 44) expoe
os diversos tipos de relatorios separando-os em grupos para uma melhor
visualizacdo na figura a seguir:



FIGURA 1 — RELATORIOS CONTABEIS EM GRUPOS
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FONTE: Marion (2012, p. 44)

Percebe-se na figura anterior, quais sao os tipos de relatdrios obrigatdrios
e ndo obrigatorios para divulgacao.

Estudaremos alguns relatérios nesta Unidade 1 como o BP — Balango
Patrimonial e a DRE — Demonstracao do Resultado do Exercicio.

Outros relatdrios serao estudados de forma aprofundada na Unidade 3
como a DMPL — Demonstracao das Mutagdes do Patrimoénio Liquido, a DFC -
Demonstragao do Fluxo de Caixa; a DLPAc—Demonstracao dos Lucros e Prejuizos
Acumulados, DOAR - Demonstra¢ao das Origens e Aplicagdes de Recursos, DRA
— Demonstragdao do Resultado Abrangente e a DVA — Demonstracao do Valor
Adicionado.

Como vocé pode perceber, ha varios tipos de relatérios que sao gerados
pela Contabilidade, onde cada um possui suas particularidades para atender as
necessidades de cada usudrio que por sua vez os utilizam para o seu processo de
decisdo na sua empresa ou entidade governamental.



De modo geral, Aratjo (2009, p. 1) aborda que “a Contabilidade ¢ um
processo de identificagdo, avaliagdo e divulgacao de informagdes que permitem
a tomada de decisao e a formagao de juizos por parte dos interessados pela
informacao contabil”.

Mas, ainda que consideramos a necessidade da informagao contdbil de
todos os usudrios, podemos dizer que o principal objetivo da Contabilidade é
o de fornecer dados para que administradores, gerentes ou executivos possam
ter conhecimento da real situagao econdmico-financeira da empresa e contar,
assim, com elementos objetivos para a correta e consciente tomada de decisdes. A
situagdo econdmica e financeira da empresa pode ser visualizada e analisada com
o uso de indicadores da Analise de Balangos.

Atualmente, os administradores precisam ter a capacidade de prever
cendrios adversos ou favoraveis ao mercado em que atuam e, além disso, quando
necessario, realizar mudangas rdpidas para se adaptar a nova realidade e assim
manterem a sobrevivéncia das suas empresas.

A sobrevivéncia das empresas requer constante acompanhamento das
suas atividades, que somente € possivel com a implantagao de Controles Internos.
Afinal, o Controle Interno é de fundamental importancia para a seguranca das
informagdes e uma das principais pecas de trabalho da Auditoria (este ¢ um
assunto estudado em outra disciplina).

De acordo com Anthony (1960, p. 2-5 apud IUDICIBUS, 1998, p. 24-25),
entre outras finalidades, a informagao contabil possui a finalidade de controle e
planejamento.

Focaliza com bastante propriedade as implicagdes deste item
[informacao contabil]. Embora tais finalidades possam ser catalogadas
de varias formas serdo aqui agrupadas em duas basicas:

Finalidade de controle

Finalidade de planejamento

Controle pode ser conceituado como um processo pelo qual a alta
administracao se certifica, na medida do possivel, de que a organizacao
esta agindo em conformidade com os planos e politicas tracados pelos
donos do capital e pela prépria alta administragao. [...]

Planejamento, por sua vez, é o processo de decidir que curso de agao
devera ser tomado para o futuro.

Normalmente, o processo de planejamento consiste em considerar
varios cursos alternativos de a¢ao e decidir qual o melhor.

Portanto, a contabilidade tem importante fun¢do no controle e
planejamento das operagdes da empresa, e o resultado das suas atividades é
mensurado de forma quantitativa, devendo ser avaliado para que os gestores
possam tomar medidas para manter a empresa em constante desenvolvimento
no mercado.



Ching (2003, p. 4) também identifica a importancia e a utilidade das
informagoes contabeis:

Toda organizacdo usa contabilidade, independentemente de seu
tamanho, finalidade ou constitui¢ao juridica. Mas, afinal, por que a
contabilidade é tao importante? Além de ajudar os gerentes a entender
mais sobre a empresa, ela procura responder a trés perguntas criticas
de qualquer grupo de pessoas:

- Qual o desempenho da empresa em um dado periodo?

- Qual é a posigao da empresa neste momento?

- Onde estao aplicados seus recursos e como foram obtidos?

Vamos avaliar o porqué da importancia da abordagem deste autor. Uma
das maneiras de responder as trés indagagoes de Ching se da com o uso de uma
ferramenta chamada Analise de Balancos. Esta é uma das formas de avaliagao
da situagdo econdmica e financeira da empresa realizada pelo gestor. Com a
analise, os dados sdo transformados em informagdes que servirdo como base
para direcionar as decisdes a serem tomadas, propiciando a redugdo do grau de
incerteza nas decisOes e a garantia de uma gestao transparente. Desta forma, a
Anadlise de Balangos se constitui num instrumento fundamental para auxiliar
a administragao. Para que isso seja possivel, os servigos contdbeis compdem as
fungdes de registrar, controlar, identificar, mensurar e avaliar os atos e fatos
administrativos ocorridos na empresa, o que proporciona um acompanhamento
sistematico de seu patrimonio. Por isso, a importancia de os responsaveis pelas
decisdes dentro da empresa conhecerem a estrutura e a metodologia de andlise
dos demonstrativos oriundos da Contabilidade.
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E fundamental atentar para o fato de que um dos Principios Fundamentais de
Contabilidade ¢ o da Entidade. Isto significa que a contabilidade deve tratar a pessoa juridica
da empresa separadamente das pessoas fisicas e ou juridicas de seus proprietarios.

O Postulado da Entidade estabelece o Patriménio como sendo o objeto
da Contabilidade, e afirma a necessidade de diferenciagao do patrimonio
proprio com o patrimoénio da entidade juridica, independentemente de
pertencer a uma pessoca, um conjunto de pessoas, uma sociedade
ou instituicdo de qualquer natureza ou finalidade, com ou sem fins
lucrativos. E imprescindivel distinguir corretamente a pessoa fisica da
pessoa juridica. (ZANLUCA, 2013, p. 1).

Entdo, uma das principais ferramentas de controle da empresa passa pelo Principio da
Entidade, pois para manter o desenvolvimento de uma empresa, ha a necessidade de evitar
que o sOCio ou proprietario "misture” gastos pessoais com os da empresa (lamentavelmente
existem "empresarios” que agem desta forma e levam uma vida cercada de luxos, o resultado
pode ser prejudicial, pois a empresa pode perder mercado ao nao investir na renovagao do
seu parque industrial).




Agora vamos estudar um pouco mais sobre alguns demonstrativos
contdbeis para que assim possamos compreender melhor a composi¢ao desses
relatorios.

A principal demonstra¢do contdbil é o Balango Patrimonial (vocé estudara
melhor esse demonstrativo na Unidade 3), que revela a posi¢do financeira de
uma organizagao em determinado momento, normalmente em 31 de dezembro.
Podemos dizer que ¢ uma fotografia que nos permite visualizar todos os bens,
valores a receber e valores a pagar em determinada data.

De acordo com Iudicibus e Marion (1998 p. 32, grifo dos autores),

O Balango Patrimonial reflete a posi¢ao financeira em determinado
momento (normalmente, no fim do ano) de uma empresa.

O Balango Patrimonial (BP) é constituido de duas colunas: a coluna do
lado direito é denominada de Passivo e Patriménio Liquido. A coluna
do lado esquerdo é denominada Ativo.

Sobre o Ativo, o mesmo representa a parte do balango onde estao os
recursos da empresa capazes de gerar fluxo de caixa e sao representados pelos bens
e direitos. Aqui, incluem-se o dinheiro em caixa e em bancos, estoques, duplicatas
a receber, equipamentos, imoveis, despesas pré-pagas, equipamentos, veiculos até
mesmo elementos intangiveis como patentes e agdes e direitos autorais. Segundo
Ching (2003, p. 28), “um ativo pode ser definido como um recurso sob controle da
empresa capaz de gerar beneficios futuros (entendidos como caixa)”.

Em relagdo ao Passivo, sdo recursos de terceiros em poder da empresa
através de obrigagoes ou dividas. Nesta parte, incluem-se todas as contas a pagar,
taxas, juros sobre capital emprestado, hipotecas, despesas contratuais dentre
outras contas. Seguindo o raciocinio de Ching (2003, p. 28), “podemos definir o
passivo como o compromisso da organizagao relativo a eventos e que resultam
em consumo de seus ativos”.

Quanto aos aspectos do Patrimonio Liquido, esta é a parte do balango
composta pela diferenca dos Ativos (positivos, relativos aos lucros e investimentos)
e dos Passivos (negativos, relativos aos pagamentos e dividas). Em sintese, é o
capital que a empresa efetivamente tem disponivel em caixa. Ching (2003, p. 28,
grifo do autor) estabelece que:

De maneira muito similar ao passivo, o capital préprio também
representa compromissos contra os recursos ou ativos da organizacao.
A diferenga crucial em relagao a terceiros é que estes contribuem com
recursos (ndo os fornecem) e, dessa maneira, tornam-se participantes,
investidores ou sécios.

Entdo significa que os recursos da empresa geram riqueza para ela
propria e também fomentam a geragao da riqueza dos proprios sécios. Claro,
pois apesar do postulado da Entidade tratar a indisponibilidade dos recursos da



empresa para uso particular dos sdcios ou proprietarios, ao mesmo tempo podem
acumular a geracao de riqueza para futuramente remunerar melhor os sdcios sob
a forma de Dividendos ou Juros sobre Capital Préprio.

O investidor que compra ag¢des torna-se sécio de uma empresa. Pela
lei das S.A., o sécio tem o direito a receber uma remunera¢ao quando
a empresa obtiver lucro em suas atividades. Dividendos e juro sobre
capital proprio (JCP) sao as formas de remunerar em dinheiro o sécio,
sendo que os dividendos sao obrigatérios por lei. (FARIA JUNIOR,

2012, p. 1).

De modo mais abrangente, no conceito contdbil, o termo patrimonio
significa o conjunto de bens, direitos e obriga¢des vinculado a uma pessoa fisica
ou juridica. (FAVERO et al., 1997). Vejamos a defini¢ao de cada uma destas partes
do patrimonio separadamente.

e Bens: sdo coisas capazes de satisfazer as necessidades humanas. E tudo o que
pode ser avaliado economicamente. Os bens sdo subdivididos da seguinte
forma:

— Bens de uso: sdo aqueles de uso da empresa para que ela possa realizar o seu
objetivo empresarial. Exemplo: os moveis, edificagdes, utensilios, maquinas,
equipamentos, ferramentas, computadores, veiculos entre outros.

- Bens de consumo: sao adquiridos para serem consumidos nas atividades
da empresa, de forma imediata e integral na manutengdo de sua atividade
e do seu funcionamento. Exemplo: materiais de consumo no escritério, na
manuten¢ao e na limpeza em geral, tais como: os combustiveis e lubrificantes,
impressos e formularios etc.

- Bens de troca (ou venda): sdo adquiridos ou produzidos para serem
vendidos, como as mercadorias para revenda e os produtos fabricados para
serem vendidos.

Os bens podem ser classificados também em tangiveis e intangiveis.

— Os bens tangiveis possuem existéncia fisica. Exemplo: dinheiro, mercadorias,
imoveis, veiculos, maquinas, moveis etc.

— Os bens intangiveis nao possuem existéncia fisica, porém, representam
uma aplicagao de capital indispensavel aos objetivos da empresa. Exemplo:
marcas, tradi¢ao, patentes, agdes, quotas do capital e direitos autorais.

e Direitos: sdo bens de propriedade da empresa que se encontram em poder
de terceiros. Os direitos, geralmente, vém seguidos da expressao a receber, por
exemplo: duplicatas a receber, titulos a receber, notas promissérias a receber,
aluguéis a receber, comissdes a receber, propriedade da entidade que se
encontra em posse de terceiros, entre outros.



e Obrigacdes: sao bens de propriedade de terceiros que se encontram em
poder da empresa e normalmente vém seguidos da expressao “a pagar” ou “a
recolher”. Ex.: duplicatas a pagar, titulos a pagar, notas promissorias a pagar,
aluguéis a pagar, fornecedores, impostos a recolher etc.

Até aqui estudamos sobre a defini¢ao de conceitos contdbeis, suas
origens e alguns aspectos relacionados a sua estrutura patrimonial. Agora vamos
aprofundar os estudos sobre a importancia da informagao contabil, o que se pode
extrair dessa fascinante atividade que se chama Contabilidade.

3 A IMPORTANCIA DA INFORMACAO CONTABIL

Os dados extraidos da contabilidade devem ser verdadeiros e uniformes
para que se possam extrair informagdes gerenciais corretas e precisas. Quando
tratamos de dados verdadeiros, entende-se que a empresa deva cumprir todos
os preceitos legais no seu mercado de atuacao e os dados uniformes devem estar
relacionados com os registros contabeis na mesma base monetaria.
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No Brasil, os registros contabeis devem ser feitos em moeda real e ndo em
| moeda estrangeira.

Também nao podem ser registrados os gastos ou as receitas em periodos
que nao sejam referentes ao seu fato gerador. Exemplo: determinado gasto que
ocorreu no més de margo deve ser registrado no meés de margo e nao em meses
subsequentes. Se ndao ha nota fiscal para registro no devido més, deve ser feita
uma provisao e assim que a empresa receber a nota fiscal correspondente a tal
despesa, devera se proceder ao ajuste devido.

Oregime de competéncia é um principio contabil, que deve ser, na pratica,
estendido a qualquer alteragao patrimonial, independentemente de sua natureza
e origem.

Sob 0 método de competéncia, os efeitos financeiros das transagdes e
eventos sao reconhecidos nos periodos nos quais ocorrem, independentemente
de terem sido recebidos ou pagos.

Isto permite que as transa¢des sejam registradas nos livros contabeis e
sejam apresentadas nas demonstragoes financeiras do periodo no qual os bens
(ou servigos) foram entregues ou executados (ou recebidos). E apresentada assim
uma associa¢ao entre as receitas e os gastos necessarios para gera-las.



As demonstragdes financeiras preparadas sob o método de competéncia
informam aos usudrios nao somente a respeito das transa¢des passadas, que
envolvem pagamentos e recebimentos de dinheiro, mas também das obrigagdes a
serem pagas no futuro e dos recursos que representam dinheiro a ser recebido no
futuro.

Portanto, proporcionam o tipo de informagdes sobre transagoes passadas e
outros eventos, que sao de grande relevancia aos usudrios na tomada de decisoes
econdmicas.

FONTE: Disponivel em: <http://www.portaldecontabilidade.com.br/guia/regcompetencia.htms>.
Acesso em: 24 nov. 2013.

Desta forma o regime de competéncia é de fundamental importancia para
avaliar o desempenho econdmico e financeiro das empresas.
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Em caso de demora do recebimento da nota fiscal para o devido lancamento
do gasto na contabilidade, a empresa devera exigir o mais rapido possivel a emissdo desta
nota fiscal por parte do prestador de servicos, sob pena de incorrer em sancdes fiscais. 1sso
também se aplica aos fornecedores de mercadorias, dentre outros.

Informagoes contabeis distorcidas, por falta de evidéncias nos registros
contdbeis em fontes seguras, acarretam risco no sistema de controle interno da
empresa, assim como falta de informacoes contabeis fidedignas.

Segundo as Normas Brasileiras de Contabilidade,

A informacdo contabil deve ser, em geral e antes de tudo, veraz e
equitativa, de forma a satisfazer as necessidades comuns de um
grande numero de diferentes usuarios, ndo podendo privilegiar
deliberadamente nenhum deles, considerado o fato de que os interesses
destes nem sempre sdo coincidentes. (CONSELHO REGIONAL DE
CONTABILIDADE DO ESTADO DA BAHIA, 2013).

A informacdo deve revelar o suficiente para que o usudrio se sinta
informado sobre a situagdo econdomica da empresa em determinado periodo. Por
isso, a contabilidade vem acompanhada de alguns atributos indispensaveis, que
sao:

1) Confiabilidade (ser transparente, nao ocultando fatos ou atos administrativos
que prejudiquem a perenidade da empresa no mercado).



2) Tempestividade (registrar todos os eventos contdbeis no ato do acontecimento,
para assim evitar possiveis “esquecimentos”. Os sistemas integrados de
contabilidade contribuem para cumprir a tempestividade, pois muitas
empresas realizam o fechamento contdbil em até 3 dias tteis).

3) Compreensibilidade (ser entendido). Sobre este atributo a Resolugao do
Conselho Federal de Contabilidade, CFC n® 1.121 de 28 de marco de 2008 que
aprova a NBC T1, diz o seguinte:

25. Uma qualidade essencial das informagdes apresentadas nas
demonstragdes contabeis é que elas sejam prontamente entendidas
pelos usudrios. Para esse fim, presume-se que os usudrios tenham
um conhecimento razoavel dos negdcios, atividades econdmicas e
contabilidade e a disposicdo de estudar as informagdes com razoavel
diligéncia. Todavia, informagdes sobre assuntos complexos que devam
ser incluidas nas demonstragdes contabeis por causa da sua relevancia
para as necessidades de tomada de decisao pelos usuarios nao devem
ser excluidas em nenhuma hipdtese, inclusive sob o pretexto de que
seria dificil para certos usuarios as entenderem.

4) Comparabilidade (poder fazer comparagao da evolugao patrimonial). Sobre
este atributo a Resolugao do CFC n° 1.121 de 28 de marco de 2008, diz o
seguinte:

39. Os usudrios devem poder comparar as demonstragdes contabeis
de uma entidade ao longo do tempo, a fim de identificar tendéncias
na sua posi¢ao patrimonial e financeira e no seu desempenho. Os
usudrios devem também ser capazes de comparar as demonstragdes
contabeis de diferentes entidades a fim de avaliar, em termos relativos,
a sua posi¢ao patrimonial e financeira, o desempenho e as mutagdes na
posicao financeira. Consequentemente, a mensuracao e apresentagao
dos efeitos financeiros de transacoes semelhantes e outros eventos
devem ser feitas de modo consistente pela entidade, ao longo dos
diversos periodos, e também por entidades diferentes.

Além disso, devemos nos preocupar com a finalidade que o usuario dara
a informacgao contabil.

Para Stickney e Weil (2001, p. 34), deve-se refletir sobre o preparo das
demonstragoes financeiras de acordo com a finalidade da informacao, pois cada
usudrio necessita de informagoes especificas. Sobre este assunto, os autores
reflexionam o seguinte:

As empresas deveriam preparar suas demonstrag¢des financeiras tendo
como objetivo as necessidades especificas de informacdo de cada
um dos usudrios apresentados? Ou deveriam preparar um conjunto
de demonstragdes financeiras “gerais”? Preparar demonstracoes
especificas para cada wusudrio provavelmente atenderia mais
adequadamenteasnecessidade deste—implicandoum custo certamente
proibitivo, para a empresa que estd elaborando as demonstragdes
e para terceiros que tenham necessidades de outras informacgdes. A



incorporagao de informagao de que varios usuarios necessitam de um
Unico conjunto de demonstragdes poderiam aumentar sua extensao e
complexidade, a ponto de eventualmente dificultar sua compreensao.
Outra questao, associada a anterior, relaciona-se com o nivel de
conhecimento de contabilidade que as empresas deveriam pressupor
que os usudrios tém. Demonstragdes financeiras e notas explicativas
detalhadas poderiam fornecer informacao ttil para os analistas do
mercado de capitais, mas poderiam confundir investidores “passivo”,
que somente se preocupam com os dividendos que recebem da
empresa.

Os autores ainda apresentam um resumo do processo de elaboragdo e
apresentacao de demonstra¢des financeiras, de acordo com os seus objetivos,
conforme a figura a seguir:



FIGURA 2 — RESUMO DO PROCESSO DE ELABORACAO E APRESENTACAO DE DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Objetivo 1: A elaboragao e a apresentagao de demonstragdes financeiras devem fornecer informacao
atil para a tomada de decisdes racionais de concessao de crédito e realizacdo de investimentos

v

Objetivo 2: A elaboracdo e a apresenta¢do de demonstragdes financeiras devem fornecer informacao
que ajude investidores e credores a estimar o valor, a época de realizagdo ea incerteza dos fluxos de
caixa futuros. A capacidade da empresa em gerar caixa afeta o valor que eles podem vir a receber dela.
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Principios contabeis geralmente aceitos orientam as mensuragdes e divulgacao constantes
das principais demonstracdes financeiras e respectivas tabelas e notas explicativas.

FONTE: Stickney e Weil (2001, p. 39)




Observa-se que cada demonstrativo contabil possui determinada
finalidade, como o Balango Patrimonial que tem por objetivo fornecer informagdes
referentes aos recursos econdmicos financeiros da empresa aos seus usudrios. A
finalidade € saber como “anda a satde” financeira da empresa para decidir sobre
os direitos e alocagao destes recursos nas suas atividades. Por conseguinte, temos
as demais informagdes contdbeis que demonstram sua utilidade nos diversos
tipos de objetivos.
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No proximo item, técnicas contabeis, conheceremos os fatos permutativos,
fatos maodificativos e fatos mistos que determinam os tipos de relatorios destinados para
cada tipo de usuario, inclusive, de acordo como as exigéncias legais e quais sao os tipos de
informacdes que as demonstracdes contabeis podem gerar de acordo com as atividades
inerentes das empresas (estes tipos de informacdes serdo apresentados com aspectos
gerais, porém, cada empresa pode apresentar uma necessidade maior ou menor de acordo
com o seu ramo de atuacdo). Essas técnicas contabeis contribuem para a elaboragdo dos
demonstrativos contabeis na empresa.

3.1 TECNICAS CONTABEIS

Muitas atividades e profissdes possuem suas técnicas, paraa Contabilidade
nado é diferente. Essas técnicas contadbeis sdo padronizagdes na avaliacao, nos
registros e mensuracao dos resultados nos fatos administrativos e contdbeis.

As técnicas contabeis que envolvem a escrituracdo dos eventos sao
padronizadas de acordo com situagdes ou eventos que precisam ser mensurados.
Aratjo (2009, p. 33-34) explica que a “escrituragdao significa, portanto, uma
técnica que a Contabilidade utiliza e que consiste no registro, nos livros préprios,
de todos os fatos que provocam alteragdes no patrimonio da empresa”. O autor
aborda que ¢ importante diferenciar os fatos administrativos dos fatos contabeis,
e conceitua-os da seguinte forma:

- Fatos administrativos: sdo ocorréncias que podem modificar os
elementos do patriménio. Por exemplo, compra de um veiculo, reuniao
da diretoria, contagem fisica de estoque, admissao de empregado etc.
- Fatos contabeis: sdo ocorréncias que provocam altera¢des qualitativas
e quantitativas nos elementos do patriménio. Todo fato contabil é
um fato administrativo. Contudo, a reciproca nao é verdadeira. Por
exemplo, compra de um veiculo, venda de mercadorias, pagamentos
de salarios etc. (ARAUJO, 2009, p. 33-34).

Salienta-se que os Fatos Contabeis exercem influéncia nas variagoes
patrimoniais da empresa. Sobre isso, Araujo (2009, p. 20) esclarece que:



Os fatos contabeis sao classificados em Permutativos, Modificativos e
Mistos.

Os Fatos Permutativos ou Compensativos sdo aqueles que apenas
alteram (permutam) os valores do patriménio sem ocasionar impacto
no valor do Patriménio Liquido. Os Fatos Modificativos sdo aqueles que
exclusivamente modificam o valor do Patriménio Liquido. Ja os Fatos
Mistos ou Compostos, além de modificarem o valor do Patriménio
Liquido, permutam elementos do patrimonio.

Assim, diversos fatores ou elementos podem gerar impacto nos relatorios
contabeis da empresa. Novamente, vamos buscar em Aratjo (2009, p. 20-21) quais
os itens que representam cada tipo de fato contabil:

o Fatos Permutativos

a) Compra de um veiculo a prazo.

b) Depdsito bancario.

c¢) Compra de mercadorias a vista.

d) Venda de um bem sem lucro ou prejuizo (pelo prego de custo).
e) Pagamento de uma obrigagao.

f) Aumento do capital com lucros acumulados.

e Fatos Modificativos

a) Constituicao do capital da entidade.
b) Pagamento de despesas de alugue.
c) Pagamento de despesas com salarios.
d) Recebimento de receitas financeiras.
e) Recebimento de receitas com servico.
f) Despesas com energia a pagar.

g) Receitas financeiras a receber.

o Fatos Mistos

a) Venda de um veiculo com lucro ou prejuizo.

b) Venda de mercadorias com lucro ou prejuizo.

c) Recebimento de um direito com juros ou com descontos.
d) Pagamento de uma obrigagao com juros ou com descontos.

Para consolidar os fatos contdbeis ocorridos na empresa, a contabilidade
necessita utilizar algumas técnicas essenciais, por exemplo, o registro dos fatos
contabeis com o uso da escrituragao, expor os resultados dos fatos com o uso
das demonstragdes contabeis, confirmar a veracidade e adequagdo com o uso da
auditoria e também hd a necessidade de analisar e interpretar os resultados obtidos
pelas demonstragdes contdbeis com o uso da andlise de balangos.

Mas, para entendermos como funciona este mecanismo, precisamos
estudar a composigao patrimonial da empresa.



3.1.1 Composicao patrimonial

A composigao patrimonial da empresa estd representada pela Estrutura
Patrimonial, que é composta pelos direitos e obriga¢des da empresa (para com a
empresa e 0s sOcios) e que sao representadas no Balango Patrimonial.

AAcompos/igéo do Balango Patrimonial esta dividida em ATIVO, PASSIVO,
PATRIMONIO LIQUIDO, de acordo com as CONTAS CONTABEIS para o seu
devido registro e controle.

Mas, o que sdo essas Contas Contabeis? Conforme Ribeiro (2009, p. 30)
“conta é o nome técnico que identifica um Componente Patrimonial (Bem, Direito,
Obrigacgao ou Patrimonio Liquido) ou um componente de Resultado (Despesa ou
Receita)”.

Para se ter um bom controle sobre os recursos da empresa, nao basta
apenas detalhar uma lista dos bens e direitos apresentados sob os titulos de
ativo circulante e ativo no circulante. E necessario apresentar a origem desses
recursos, de onde eles vieram. Os recursos podem ter vindo de terceiros, neste
caso apresentados sob os titulos de passivo circulante e passivo nao circulante, ou
vindo dos acionistas e das atividades da empresa, quando estdao demonstrados
no Patrimoénio Liquido.

Conforme Iudicibus e Marion (2010, p. 216), “algebricamente é bastante
simples encontrar o Patrimonio Liquido: basta subtrair do Ativo (Bens + Direito)
as dividas da empresa, ou seja, o Passivo”.

NOTA_
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Logo, a equacao contabil € a seguinte:

ATIVO - PASSIVO = PATRIMONIO LIQUIDO

Vamos agora identificar a natureza contabil destas contas, se sao
devedoras, credoras, e porque sao denominadas dessa forma.

Se o Ativo representa os bens e direitos da empresa, por que a conta do
ativo tem saldos devedores? Por sua vez, se o passivo representa as obrigagoes
da empresa para com terceiros, por que a conta do passivo tem saldos credores?

A contabilidade tem regras, uma delas exige que para se aumentar
contabilmente uma conta do ativo, deve-se debitar essa conta, e para que uma



conta do ativo seja diminuida, deve-se creditd-la. Imaginem que os sdcios ou
investidores assim como os terceiros fornecem recursos para a empresa, e esta 0s
utiliza em bens e direitos, conforme a figura a seguir:

FIGURA 3 — SISTEMATICA DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

Patrimonio da Entidade

Sdcios
Bens

Fornecem $
recursos

Direitos

Terceiros

FONTE: Araujo (2009, p. 36)

Analisando a figura anterior, percebe-se que os Bens e Direitos tiveram
origem de fontes classificadas no Patrimonio Liquido ou no Passivo. Logo,
0s sdcios e os terceiros tém CREDITOS a receber da empresa que possui
personalidade juridica prdpria, e, por sua vez, a empresa possui obrigagao de
ressarcir estes valores. Ao registrar estes recursos em bens ou direitos que estao
classificados em ativos, a empresa “DEVE” esses recursos para alguém, no caso
do exemplo anterior, sdo os registros DEVEDORES ou DEBITOS que a empresa
precisa ressarcir para os socios ou terceiros.
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Embora sabemos que a empresa possui personalidade juridica propria, todos
OS seus recursos tiveram origem de alguma fonte, que necessitam ser pagos. Grosso modo,
significa que todos os recursos serdo eliminados de alguma forma quando ocorrer o distrato
social, nenhum recurso ficara de posse da pessoa juridica, tudo sera direcionado para
alguém. Quem é esse alguem? S3o os terceiros e 0s sOCios, por esse motivo as contas do
ativo sdo devedoras, ja que a empresa “deve” estes recursos para alguem.

Com as contas do Passivo e do Patrimoénio Liquido ocorre o contrario,
conforme mostra o quadro seguinte.



QUADRO 2 - METODOLOGIA PARA REGISTROS DE DEBITO E CREDITO

PASSIVO, P. LIQUIDO
ATIVO E DESPESAS e

Aplicacdes de Recursos D/C D/C

Fontes de Recursos
Saldos Devedores Saldos Credores

Movimentagao: + (Débito) Movimentagao: + (Crédito)
Aumentos y 1 Aumentos .
o - (Crédito) o - (Débito)

Diminuic¢oes Diminuic¢oes

FONTE: Araujo (2009, p. 36)

Podemos visualizar na Figura 4 que os registros de débito e crédito sao
determinados, tanto das contas dos ativos e despesas como a dos passivos,
patrimonio liquido e receitas. Vejamos como se apresentaria em linhas gerais a
estrutura de um balanco patrimonial.

TABELA 1 - BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO PASSIVO e PL
— > Circulante — > Circulante
. Caixa, Bancos - Salarios a pagar
—> Nao Circulante —*> Nao Circulante
- Realizavel a LP - Exigivel a LP
- Maquinas — Patrimonio Liquido
. Prédios - Capital (Socios)

FONTE: Marion (2012, p. 63)

A primeira parte: Ativo (A) —é a parte positiva, composta de bens e direitos.
A Segunda Parte: Passivel Exigivel (PE) — é a parte negativa, composta das
obrigagdes com terceiros. E a Terceira Parte: Patrimonio Liquido (PL) ou Situagao
Liquida (SL) — € a parte diferencial (diferenca) entre o Ativo e o Passivo Exigivel.
O PL representa as obrigac¢des da entidade para com os socios, considerado como
Passivo Nao-Exigivel.

Veja na figura a seguir, a relacdo entre as atividades das empresas, o
balango patrimonial e a demonstragao do resultado.



OPICO D PAPEL DA CONTABILIDADE NAS EMPRESAS

FIGURA 4 — RELACAO ENTRE AS ATIVIDADES DAS EMPRESAS, O BALANCO PATRIMONIAL E A
DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Permanente Longo prazo
¢ Terrenos, Edificacdes ¢ Obrigacds a pagar
e Equipamentos Circulante Curto prazo * Capital
¢ Direitos Contratuais ¢ Caixa ® Notas Promissdrias ® Lucros Acumulados

* Agdes e Obrigagdes e Contas a a Pagar
Receber ¢ Contas a pagar —
* Estoques Fornecedores
e Aplicagdes ® Salérios a pagar
Financeiras ® Impostos a pagar

® Receitas de Vendas
® Custos dos Produtos Vendidos
® Despesas de Vendas

® Despesas Administrativas

® Despesa de Juros

Passivo e Patrimonio
Liquido
(Balango Patrimonial)

Ativos
(Balango Patrimonial)

Lucro Liquido
(Demonstragao do Resultado)

FONTE: Stickney e Weil (2001, p. 29)

Podemos observar que todos os objetivos e estratégias da empresa
estdo pautados nos Investimentos que a empresa realiza de acordo com os
Financiamentos que ela busca para fomentar as suas Operagdes (que tem
como resultado o Lucro Liquido, que é um dos objetivos da empresa). Estes
Financiamentos, Investimentos e Operagdes sao controlados no Balango
Patrimonial da empresa em contas de Ativos e Passivos.

3.1.2 Equacao patrimonial

Para dar sequéncia ao entendimento da estrutura do balango patrimonial,
vamos identificar alguns tipos de equagdes patrimoniais existentes.
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Legenda:
A = ATIVO
P = PASSIVO
PL = PATRIMONIO LIQUIDO
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Vejamos:

a) Situacdo Patrimonial Positiva: Se A > P, entao PL > 0. Significa que os bens
e direitos sdo maiores que as obrigacdes com terceiros (Passivel Exigivel).
Portanto a empresa possui riqueza propria.

A equacao é a seguinte:

A=P+PL

b) Situacdao Patrimonial Negativa: P > A, entdo PL < 0. Revela que a empresa
encontra-se em ma situagao, apresentando Passivo a descoberto, isto €, mais
obrigagoes que bens e direitos.

A equagao é a seguinte:

A+PL=P

¢) Situacao Patrimonial de Equilibrio ou Nula: A =P, entao PL =0. Nesta situacao
a empresa nao possui riqueza propria. Todo o seu Ativo estd comprometido
com as dividas, e o PL sera nulo.

A equagao é a seguinte:

A=P

d) Situacdo Plena ou Propriedade Total dos Ativos: Ocorre quando os bens
e direitos (Ativo) forem iguais ao Patrimonio Liquido (PL). Neste caso, as
obrigacOes com terceiros serdo nulas. Esta situagdo na pratica dificilmente
ocorrera, pode acontecer no inicio das operagdes da entidade.

A equagao é a seguinte:

A=PL

e) Inexisténcia de Ativos: P = (PL), logo A = 0. Ocorre quando as obriga¢des com
terceiros forem iguais ao Patrimonio Liquido Negativo. Neste caso, o Ativo
sera nulo.



A equagdo ¢é a seguinte:

P=(PL)

Dentre os aspectos que envolvem a EQUACAO PATRIMONIAL, algumas
reflexdes devem ser feitas para se compreender melhor as informagoes da
Contabilidade. Estas reflexdes partem das seguintes indagagoes:

a) Como se dividem as contas do Balang¢o?

As contas do balango sao ordenadas em grupos, segundo sua natureza e
ordem decrescente de liquidez. Essa liquidez esta na ordem do limite de tempo
em que os valores podem ser transformados em dinheiro ou exigiveis. Até o prazo
de 360 dias, a classificacao se da no CIRCULANTE e, acima desse limite, no NAO
CIRCULANTE (LONGO PRAZO).

b) O que é o Ativo Circulante?

Corresponde ao dinheiro da empresa, incluindo os direitos que serao
recebidos em dinheiro, servigos ou bens e os estoques que serdao vendidos e
recebidos em prazo nunca superior a 360 dias. Seguindo a ordem de liquidez, as
contas mais comuns sao: caixa e bancos, aplica¢des financeiras, contas a receber
de clientes e estoques. Os estoques sao registrados pelo seu preco de compra ou
de fabricacdo, as contas a receber sdo diminuidas de perdas provaveis e, caso
alguma mercadoria ou produto tenha custado mais do que o seu atual valor de
mercado, tem-se uma provisao para perdas. Nas demonstragdes contdbeis em
moeda de capacidade aquisitiva constante, o preco de compra ou fabricagdo dos
estoques € corrigido de acordo com a sua movimentagao.

Segundo Marion (2012, p. 291),

O Ativo Circulante é o primeiro grupo de contas do Ativo. A
recomendagao legal de que os bens e direitos sejam classificados no
Ativo na ordem do grau de liquidez decrescente faz com que, no Ativo
Circulante, estejam posicionados, apds o disponivel, os itens que se
converterdao em dinheiro mais rapidamente (até o final do exercicio
subsequente). O Ativo Circulante é o grupo de maior liquidez no Ativo
da empresa.

c) O que é Passivo Circulante?

Sao os valores que a empresa deve pagar até 360 dias. As contas estao
ordenadas pela sua exigibilidade, comecando por aquelas de prazo mais curto,
como empréstimos, contas a pagar, dividas com fornecedores, impostos a



recolher e provisdes (sdo as despesas incorridas, geradas, ainda ndo pagas, mas
ja reconhecidas pela empresa, como imposto de renda, férias, 13° saldrio, saldrios
a pagar etc.).

Segundo Marion (2012, p. 291), “sao as obrigag¢des a Curto Prazo, ou seja,
as que deverao ser liquidadas dentro do exercicio social seguinte (préximo ano),
ou conforme o ciclo operacional da empresa, se este for superior a um ano.”

Assim, vocé ja pode ter uma ideia de como é estruturado um Balango
Patrimonial, de um lado “o que a empresa possui”, e de outro, “o que ela deve”.

4 CAMPO DE ATUACAO DA CONTABILIDADE

E importante estudarmos “onde” se aplica a Contabilidade, como pode
ser utilizada e qual é o mercado de trabalho do Contador.

4.1 O MERCADO DE TRABALHO

O contabilista lida constantemente com a informacao que é um dos bens
mais preciosos da atual economia. Segundo Aratjo (2009, p. 7), algumas areas da
contabilidade estao com perspectivas de crescimento profissional.

A Contabilidade pode ser estudada de modo geral (para todas as empresas)
ou em particular (aplicada em certo ramo de atividade ou setor da economia). Estas
areas poderao vir a ser um grande campo de trabalho para o contador do século
XXI, conforme discriminagao a seguir:

a) Contabilidade Geral: é a Contabilidade abordada de um modo
amplo, utilizada por varios tipos de empresas. [...]

b) Contabilidade Comercial: E a especialidade contabil que esta
voltada para as empresas que se preocupam em comprar e vender
mercadorias, além de empresas prestadoras de servigos.

) Contabilidade de Custos: E a Contabilidade dirigida para a
apuracao dos custos incorridos na produg¢ao de um determinado bem
ou prestagdo de um servigo. [...]

d) Contabilidade Agricola e da Pecuaria: E aquela utilizada pelas
empresas que desenvolvem atividades agropastoris.

e) Contabilidade das Instituicdes Financeiras: E o ramo da
Contabilidade utilizada pelas institui¢des financeiras de um modo
geral. E valido mencionar que, em nosso pats, o Banco Central também
é responsavel pela emissao de normas e procedimentos contabeis.

f) Contabilidade Publica: Essa especialidade da Contabilidade
esta direcionada para o setor publico — Administragdo Direta, suas
autarquias e fundagdes.

g) Auditoria Interna: E uma atividade de assessoria e apoio a
administragdodeumaentidade, objetivando analisareavaliar o controle
interno, que compreende o conjunto de normas e procedimentos para
garantir a salvaguarda dos ativos, a fidedignidade das informagdes e
a eficacia operacional. [...]



h) Auditoria Externa: Também denominada de AuditoriaIndependente,
é definida pelas Normas Brasileiras de Contabilidade como um
conjunto de procedimentos e técnicas de andlise, que tem por objetivo
a emissao de parecer sobre a adequacdo das demonstragdes contabeis.

As principais areas de atuacao do contador sao as seguintes:

a) Contabilidade fiscal (ou tributaria): atua no processo de elaboragao de
informagoes para o fisco federal, estadual e municipal, sendo responsavel
pelo planejamento tributario da empresa. Esta area de atuagao possui uma
remuneragao bastante atrativa para os profissionais especializados.

b) Contabilidade Publica: atua no controle e gestdao das financas publicas,
sendo este um campo com amplo mercado de trabalho devido as dimensdes
continentais do pais. Na Unido, nos estados e nos milhares de municipios,
existem atribuigdes em diversas areas e niveis no Legislativo, Executivo e no
Judiciario.

¢) Contabilidade de Custos: atualmente é uma das areas mais valorizadas no
Brasil e internacionalmente. Tornou-se muito importante com o aumento da
concorréncia provocada pela abertura do mercado aos produtos estrangeiros e
na desregulamentagdo da economia. A gestdo estratégica de custos se destaca
como ferramenta de decisao na formagao dos precos dos produtos e servigos
da organizagao.

d) Contabilidade Gerencial e Controladoria: estd voltada para a melhor utilizagao
dos recursos econdmicos da empresa, através de um adequado controle dos
insumos efetuado por um sistema de informacao gerencial. O controller € um
dos profissionais com melhores remuneracdes no mercado.

e) Auditoria: através de empresas especializadas na prestagdo de servigos
em auditoria ou através de setores internos da prdpria empresa, controla a
confiabilidade das informagdes e a legalidade dos atos praticados pelos
administradores. Os auditores, tanto internos como externos, vém tendo grande
destaque no processo de privatizagao de empresas e no desenvolvimento do
mercado de capitais.

f) Pericia Contabil: é uma area de atuagao exclusiva do contador, que € a
elaboragao de laudos em processos judiciais ou extrajudiciais.

g) Contabilidade Financeira: responsavel pela elaboragdao e consolidagao das
demonstragoes contdbeis para fins externos.

h) Andlise Econdmico-financeira: denomina¢do moderna para a analise de
balangos. Atua na elaboragao de andlises sobre a situagdo patrimonial de uma
empresa a partir de seus relatorios contabeis.

i) Avaliacao de Projetos: elaboracado e analise de projetos de viabilidade de longo
prazo, com a estimativa do fluxo de caixa e o calculo de sua atratividade para
a empresa.

j) Professor, Pesquisador e Palestrante: a medida que a formagao profissional do
contador se torna fortalecida com a criagao do exame de suficiéncia do Conselho
Federal de Contabilidade - CFC para a obten¢dao do Registro Profissional e a
extingdo do curso técnico em contabilidade, isso tudo associado a qualidade



das disposicoes legais que envolvem conceitos contdbeis, os horizontes da
contabilidade foram ampliados propiciando um terreno fértil para o ensino, a
pesquisa e a divulgacao da ciéncia da contabilidade para a sociedade.

Perceba que é vasto o campo de atuagdao da Contabilidade, e cada usudrio
contdbil tem as suas particularidades para serem atendidas, como “qual tipo de

informagao”, “qual decisao a ser tomada com base nos informes contabeis”, entre
outros.

Uma relagao das alternativas de atuagao profissional de acordo com as
areas de mercado existentes, tanto na iniciativa privada como na publica, também
¢ apresentada por Marion (2012, p. 31) na figura a seguir.

FIGURA 5 — ALTERNATIVAS DE ATUACAO PROFISSIONAL DO CONTADOR

Contador Geral, Contador de Custos,
Controller, Subcontador etc.

| —| Auditor Interno
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|
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—| Conferencista ]
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|
4 Or gdo Pdablico —| Fiscal de Tributos l
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|

—{ Controlador de Arrecadacdo
—| Tribunal de Contas

FONTE: Marion (2012, p. 31)

Na Contabilidade Publica, por exemplo, houve um fortalecimento do
campo de atuacao do contador ap6s o advento da Lei Complementar n® 101, de 4
de maio de 2000, mais conhecida como Lei de Responsabilidade Fiscal.



O modelo de gestao fiscal responsavel adotado pelo Brasil, por meio
da LRF, caracteriza-se como controle por meio de metas de equilibrio
orcamentario e de limites fiscais, bem como por meio de metas de
credibilidade e integridade a serem alcangadas pela transparéncia. Os
efeitos da transparéncia na gestao fiscal dos municipios sao de dificil
mensuragao. Entretanto, as metas de limites fiscais e de equilibrio
orcamentario sdo mensuraveis pela contabilidade, possibilitando a
analise de sua influéncia no endividamento municipal. (MACEDO;
CORBARI, 2009, p. 1).

No Ensino também houve avangos nos estudos da Contabilidade, pois com
a harmonizagao Internacional da Contabilidade, é necessario pesquisar e levar para
as salas de aula, quais os tipos de impactos que a alteracao da legislagao Contabil
exerce sobre as empresas.



RESUMO DO TOPICO 1

Neste topico, estudamos que:

Nao é possivel precisar a origem da Contabilidade, porém ha registros de que
0s primeiros sinais concretos de sua existéncia datam de mais ou menos 4.000
a.C.

A evolugdo do conhecimento contabil sempre esteve associada ao
desenvolvimento das atividades mercantis, econdmicas e sociais.

Consideram-se usudrios da Contabilidade todas as pessoas — fisicas ou
juridicas, publicas ou privadas, internas ou externas — que possuem interesse
na empresa ou entidade, tais como: administradores, sdcios ou acionistas,
empregados, fornecedores, financiadores e demais credores, clientes, governos
nos diversos niveis, integrantes do mercado financeiro e de capitais, além dos
meios de comunicagdo e do publico em geral.

As informagoes contdbeis sao geradas e transmitidas por meio de relatorios
obrigatdrios e nao obrigatorios de acordo com a Lei n°11.638/07.

Um dos Principios Fundamentais de Contabilidade ¢ o da Entidade - a
contabilidade deve tratar a pessoa juridica da empresa separadamente das
pessoas fisicas e ou juridicas de seus proprietarios.

No conceito contdabil, o termo patrimonio significa o conjunto de bens, direitos
e obrigagdes vinculado a uma pessoa fisica ou juridica.

Os Bens sao tudo o que pode ser avaliado economicamente. Podem ser bens
de uso, de consumo e de troca (ou venda). Os bens podem ser classificados em
tangiveis e intangiveis.

Os Direitos sao bens de propriedade da empresa que se encontram em poder
de terceiros e as Obrigacoes sao bens de propriedade de terceiros que se
encontram em poder da empresa.

As técnicas contdbeis sao padronizagdes na avaliagdo, nos registros e
mensuracao dos resultados nos fatos administrativos e contabeis.

A composi¢ao patrimonial da empresa esta representada pela Estrutura
Patrimonial, que € composta pelos direitos e obrigacoes da empresa (para com
a empresa e 0s sOcios) e que sao representadas no Balanco Patrimonial.

A composicao do Balango Patrimonial estd dividida em ATIVO, PASSIVO,
PATRIMONIO LIQUIDO, de acordo com as CONTAS CONTABEIS para o seu
devido registro e controle.

As principais dreas de atuagao do contador sao as seguintes: contabilidade fiscal
(ou tributaria), contabilidade publica, contabilidade de custos, contabilidade
gerencial e controladoria, auditoria, pericia contabil, contabilidade financeira,
analise economico-financeira, avaliacdo de projetos, professor, pesquisador e
palestrante.



AUTOATIVIDADE

1 A informagao contdbil surgiu devido a necessidade das empresas ou
pessoas fisicas realizarem o controle dos seus bens e direitos. Desta forma a
Contabilidade possui um objetivo principal.

De acordo com o exposto acima, assinale a alternativa CORRETA:

a) () O principal objetivo da Contabilidade é o de fornecer dados para que
administradores, gerentes ou executivos possam ter conhecimento da real
situagao do mercado de atuagao da empresa e contar, assim, com elementos
objetivos para a efetiva promogao e divulgacao dos produtos da empresa. A
situagao econdmica e financeira da empresa pode ser visualizada e analisada
com o uso de indicadores da Analise de Balangos.

b) () O principal objetivo da Contabilidade é o de coletar dados para que
o fisco possa ter conhecimento da real situagao economico da empresa e
contar, assim, com elementos objetivos para a correta e consciente tomada de
decisdes. A situagao econdmica da empresa pode ser visualizada e analisada
com o uso de indicadores da Analise de Balangos de Pagamentos.

¢) () O principal objetivo da Contabilidade é o de fornecer dados para que
administradores, gerentes ou executivos possam ter conhecimento da real
situagao econdmico-financeira da empresa e contar, assim, com elementos
objetivos para a correta e consciente tomada de decisdes. A situagao
econdmica e financeira da empresa pode ser visualizada e analisada com o
uso de indicadores da Analise de Balangos.

d) () O principal objetivo da Contabilidade é o de fornecer dados para que
administradores, gerentes ou executivos possam ter conhecimento da real
situagao econdmico-financeira da empresa e contar, assim, com elementos
objetivos para a correta e consciente distribuigao de resultados. A situagao
econdmica e financeira da empresa pode ser visualizada e analisada com o
uso de indicadores de mercado.

2 De acordo com Anthony (1960, p. 2-5 apud IUDfCIBUS, 1998, p. 24-25), entre
outras finalidades, a informacao contébil possui a finalidade de controle e
planejamento, que focaliza com bastante propriedade as implicagoes da
informacao contabil.

De acordo com o exposto acima, assinale a alternativa que correlaciona a
contabilidade com a atividade de PLANEJAMENTO.

a)( )Eo processo de decidir que curso de agao deverd ser tomado para o
futuro.

b) () Pode ser conceituado como um processo pelo qual a alta administracao
se certifica, na medida do possivel, de que a organizagao esta agindo em
conformidade com os planos e politicas tracados pelos donos do capital e
pela propria alta administracao.



¢) () E oprocesso de decidir que curso de correcio devera ser tomado para
o futuro.

d) () Pode ser conceituado como um processo pelo qual a alta administragao
se certifica, na medida do possivel, de que o governo esta agindo para a
revisdo de beneficios para a implementagao de um plano de negdcios em
determinado local.

3 Existem nas empresas, diversos fatores ou elementos que podem gerar
impacto nos seus relatérios contabeis. De acordo com Aratjo (2009, p. 20-
21), assinale qual é o item que representa os Fatos Permutativos.

a) () Pagamento de despesas com salarios.

b) ( ) Venda de mercadorias com lucro ou prejuizo.
c) () Despesas com energia a pagar.

d) () Compra de mercadorias a vista.



TOPICO 2

Oz A0 -
: O PATRIMONIO EMPRESARIAL
=

I INTRODUCAO

Ja estudamos no Tépico 1 um pouco sobre as defini¢des de Ativo, Passivo
e Patrimonio Liquido. Neste topico vamos estudar de que forma o patrimonio
empresarial pode ser compreendido de acordo com a equagao do patrimoénio da
empresa.

2 EQUACAO PATRIMONIAL

Podemos melhor compreender o equilibrio patrimonial imaginando
uma balanga onde constam dois pratos, 1 em cada lado. Do lado esquerdo fica
0 ATIVO e do lado direito o PASSIVO, conforme podemos observar na figura a
seguir, e o equilibrio é alcancado quando os dois lados tiverem valores iguais.
Contudo, geralmente o Ativo e Passivo apresentam valores diferentes, e nesse
caso, a balanca obviamente pende para um dos lados. O peso (valor) que for
colocado suficiente para obter o equilibrio chama-se Patrimonio Liquido e esta
no lado de menor valor.

FIGURA 6 - EQUACAO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO

(Parte Positiva) (Parte Negativa)

FONTE: Adaptado de: Ribeiro (2009, p.11)

Observe na figura anterior que o balango patrimonial apresenta o
“equilibrio” dos recursos da empresa. Embora muitos autores tratam o ativo como
a parte positiva do balango e o passivo como a parte negativa, na verdade nao
devemos entender como sendo ruins os aspectos do passivo, pois sao totalmente
necessarios para manter o equilibrio e a satide financeira da empresa.



Quando tratamos de satide financeira da empresa, sempre devemos
recordar que assim como a empresa concede prazos de pagamentos para os seus
clientes que estdo registrados nos seus ativos (direitos de cobranca de duplicatas
a receber), a empresa também precisa de um “f0lego” para pagar as suas dividas.
Por exemplo, fornecedores a prazo, empréstimos e financiamentos a prazo,
energia elétrica a pagar com alguns dias de prazo, impostos e encargos sociais
também possuem alguns dias de prazo de pagamento.

Perceba que se nao fosse dessa forma, como a empresa obteria dinheiro
para pagar as suas dividas se elas ndo tivessem um prazo para quita-las sabendo
que os clientes tém prazo para pagar? Sempre faltaria dinheiro. O balango
patrimonial apresenta ao gestor financeiro um retrato de como andam as finangas
da empresa e verifica 0 que a empresa possui de recursos (que na figura anterior
representa a parte positiva para pagar as contas do seu passivo que representa a
parte negativa - a saida do dinheiro da empresa).

E importante compreender que os passivos da empresa nem sempre sao
tao ruins, pois o gestor empresarial precisa saber bem aplica-los nos ativos da

empresa para que sempre gerem os melhores resultados possiveis.

Na figura a seguir, Bruni (2010, p. 7) relaciona os ativos e passivos com o
destino e a origem dos recursos.

FIGURA 7 — DESTINO E ORIGEM DE RECURSOS

Destino Origem
Ativos Passivos e PL
ou ou
Investimentos Financiamentos

FONTE: Bruni (2019, p. 7)

Isso significa que todos os recursos da empresa em ATIVOS ou
INVESTIMENTOS estaosendo financiados pelas suasorigens que saoreconhecidos
pelo PASSIVO e PATRIMONIO LIQUIDO - P.L. ou FINANCIAMENTOS, pois
os recursos vieram de algum lugar. Seguindo o raciocinio da figura anterior, a
empresa tem como destino o estoque nos seus ativos, que, se nao tiverem sido
pagos a vista, entao vieram de uma origem a pagar, que é o passivo. Ou podemos
também entender que se a empresa resolver destinar recursos para investimentos
na construc¢ao de uma nova fabrica ou ampliagdo do seu parque fabril atual (que
nao tenham sido pagos a vista), a empresa estard buscando estes recursos de uma
“origem” chamada financiamentos no passivo ou recursos que vieram dos socios,
que, nesse caso sao do Patrimoénio Liquido — PL.

Com a figura a seguir, vamos entender um pouco mais aprofundadamente
0s conceitos de origem e aplicagao.
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FIGURA 8 — ORIGEM E APLICACAO - DA OPERACAO AO BALANCO PATRIMONIAL
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FONTE: Extraido e adaptado de: Reis (2006, p. 11)
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Resultado

Observe que a operacao de todo e qualquer fato contabil tem sua aplicacao
a partir de uma origem e, por conseguinte, os langcamentos sdo realizados a débito
ou a crédito de acordo com as contas envolvidas na operagao. Em outras palavras,
significa que o estoque teve um registro a débito no grupo de contas do ativo, pois
estd “destinado” a geracao de riqueza da empresa, e se 0 mesmo nao tiver sido
pago a vista, ha necessidade de efetuar o langamento a crédito em fornecedores
nas obrigagdes da empresa (grupo de contas do passivo). Estes fornecedores tém
créditos haver da empresa.

Continuando o raciocinio com base na figura anterior, observe que os
bens, direitos e despesas tém seus saldos devedores, pois sao “destinados” a
algum tipo de finalidade. E os saldos credores possuem suas origens em receitas
de vendas, ou patrimoénio liquido, ou obriga¢des da empresa. Estes saldos sao
apurados através do balancete que estao apresentados no balanco patrimonial no
fechamento anual do exercicio social da empresa.

2.1 PATRIMONIO LIQUIDO

O Patrimoénio Liquido é uma das pegas mais importantes para o estudo da
riqueza da empresa, pois € 14 que o sécio ou investidores apresentam os recursos
que estarao na empresa sob a forma de capital social.

No balango patrimonial, o patrimoénio liquido € a diferenca entre o valor

dos ativos e dos passivos e o resultado de exercicios futuros. E o valor contébil
pertencente aos acionistas ou socios.

35



Para Iudicibus et al. (2010, p. 344), baseado na Lei n® 6.404/76, que teve sua
redagao modificada pela Lei n® 11.941/09, o Patrimonio Liquido ¢ dividido em:

a) Capital Social [...]

b) Reservas de Capital [...]

c) Ajustes de avaliagao Patrimonial [...]
d) Reservas de Lucros [...]

e) Ac¢des em Tesouraria [...]

f) Prejuizos Acumulados [...].

Vamos estudar a seguir cada um deles separadamente.

2.1.1 Capital social

O capital social representa, na visao de Iudicibus et al. (2010, p. 345):

Oinvestimento efetuado na companhia pelos acionistas é representado
pelo Capital Social. Este abrange nao s¢ as parcelas entregues pelos
acionistas como também os valores obtidos pela sociedade e que,
por decisdes dos proprietarios, se incorporam ao Capital Social,
representando uma espécie de rentincia a sua distribuicao na forma
de dinheiro ou de outros bens.

O valor que deve constar do patrimonio liquido no subgrupo de capital é
o do capital realizado, ou seja, o total efetivamente integralizado pelos acionistas.
O artigo 182 da Lei n° 6.404/76 determina que o montante subscrito pelos sdcios
ou acionistas, e por dedugao, a parcela ainda nao realizada deve ser descriminado
nesta conta.

O capital social é dividido em alguns componentes, que sao:

o Capital Subscrito: é o compromisso que os socios ou acionistas assumem de
contribuir com certa quantia para a empresa.

e Capital Social a Realizar: significa a parte do capital subscrito que ainda nao
foi transformado em dinheiro ou valor monetario pelos sdcios ou acionistas.

e Capital Social Realizado: é o valor do capital subscrito transformado em
dinheiro ou valor monetdrio pelos sdcios ou acionistas.

Observamos na figura seguinte um exemplo da subscrigao e integralizagao
de capital com valores ficticios.



FIGURA 9 — SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DO CAPITAL SOCIAL

Contabilizacao
a) Pela subscricao R$ 240.000,00
Registro D/C Conta Contabil Valor
D (-) Capital Social a Realizar | R$ 240.000,00
C Capital Social Subscrito R$ 240.000,00
b) Pela Integralizacao R$ 200.000,00
Registro D/C Conta Contabil Valor
D Banco Conta Movimento R$ 200.000,00
C (-) Capital Social a Realizar | R$ 200.000,00

FONTE: Os autores.

No entanto, ha algumas situa¢des que devem ser observadas, como:

- Quando o Capital for integralizado em forma de bens, estes deverao ser
avaliados e incorporados ao patrimonio da empresa com base no preco de
mercado, por meio de laudo aprovado em Assembleia Geral.

— Quando o capital for integralizado em créditos (valores a receber), o subscritor
responderd, pela solvéncia do devedor perante a sociedade.

- Quando em situagdoes de Capital Autorizado que pode acontecer quando
o estatuto da empresa autoriza o Conselho de Administragao a aumentar o
Capital Social, independentemente de alteracdo estatutdria, bastando reuniao
do drgao e o registro da ata respectiva na Junta Comercial.

Assim, na representagdo do Patrimonio Liquido (P.L.), podemos nos
deparar com a seguinte situacgdo, por exemplo:

0 Capital Subscrito:

0 Capital Autorizado: R$ 430.000,00

0 (-) Capital a subscrever: (R$ 30.000,00)
0 = Capital Subscrito: R$ 400.000,00

O valor de R$ 400.000,00 representa a parcela ainda ndo subscrita do
Capital Autorizado.



2.1.2 Reservas de capital

De acordo com Iudibus et al. (2010, p. 349)

As Reservas de Capitais sao constituidas de valores recebidos pela
companhia e que nao transitam pelo Resultado como receitas, por
se referirem a valores destinados a reforco de seu capital, sem terem
como contrapartidas qualquer esforco da empresa em termos de
entrega de bens ou de prestagao de servigos.

As Reservas de Capital sao divididas em 4gio na emissdo de agdes, reserva
especial de dgio na incorporagao, alienagao de partes beneficidrias e alienagao de
boénus de subscricao.

Veremos a seguir cada uma delas separadamente, conforme Iudicibus et
al. (2010):

* Agionaemissao de agOes: é o valor excedente que os acionistas pagam pelo valor
das agdes da empresa e o valor nominal que esta registrado na contabilidade.

* Reserva especial de 4gio na incorporacao: é o montante do agio que resulta
na aquisicio de uma empresa e a incorporadora detém o controle da sua
controlada.

* Alienagao de partes beneficiarias: é a formacao de reserva para resgate em até
0,1 (1 décimo) dos lucros a quem tem direito na sociedade por esses valores.

* Alienagao de bonus de subscri¢dao: sao os valores mobilidrios que podem ser
alienados e que tem direito de resgate pelas partes beneficidrias.

2.1.3 Ajustes de avaliacaio patrimonial

Este é um assunto novo na contabilidade brasileira e merece atencao
porque trata da avaliacio dos ativos em instrumentos financeiros como
Derivativos (opera¢des como Hedge ou Swap que sao termos especificos estudados
em finangas empresariais.

Segundo Iudicibus et al. (2010, p. 350),

A conta Ajustes de Avaliagdo Patrimonial foi introduzida na
contabilidade brasileira pela Lei n°® 11.638/07 para receber as
contrapartidas de aumentos ou diminui¢des de valor atribuido a
elementos do ativo e do passivo, em decorréncia de sua avaliagao a
valor justo, enquanto ndo computadas no resultado do exercicio em
obediéncia ao regime de competéncia.



2.1.4 Reservas de lucros

A empresa necessita, quando for de capital aberto, constituir alguns tipos
de reservas com base nos seus lucros gerados para garantir a perenidade dos
negocios no mercado e a seguranga aos investimentos dos acionistas minoritarios.

Para Iudicibus et al. (2010, p. 351)

Reservas de lucros sao as contas de reservas pela apropriagao de lucros
da companhia, como previsto pelo paragrafo 4° do art. 182 da Lei n®
6.404/76. Conforme paragrafo 6° do art. 202 dessa Lei, adicionado
pela Lei n® 10.303/01, caso ainda existam lucros remanescentes, apos
a segregagao para pagamentos dos dividendos obrigatorios e apos
a destinagao para as diversas reservas de lucros, esses devem ser
também distribuidos como dividendos.

Observa-se entao que as reservas de lucros constituem-se em reservas pela
apropriacao de lucros da empresa, juntamente com as Demonstra¢oes Financeiras
do Exercicio (em 31/12), proposta sobre a destinagao a ser dada ao Lucro Liquido
do Exercicio.

Vejamos como se procede a contabilizagdo da transferéncia do Resultado
do Exercicio para Lucros Acumulados:

D P.L. Apuracao do Resultado do Exercicio
C P.L. Lucros ou Prejuizos Acumulados

Sao as contas constituidas pela apropriacao dos lucros da Companhia.
Representam lucros reservados e constituem garantia e seguranca adicional para
a saude financeira da companhia, porque sao lucros contabilmente realizados
que ainda nao foram distribuidos aos socios e acionistas.

Na constituigao das reservas, amodificacdo ocorrera apenas na composigao
dos elementos do Patrimonio Liquido, ndo afetando o seu valor total.

D P.L. Lucros ou Prejuizos Acumulados
C P.L. Reservas de Lucros

Quando tais Reservas deixarem de ter fundamento, por ja terem sido
realizados os motivos para os quais foram constituidos, os seus valores, deverao
retornar para a conta de Lucros ou Prejuizos acumulados.
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As Reservas de Lucros sdo as seguintes:

1) Reserva Legal.

2) Reservas Estatutarias.

3) Reservas para Contingéncias.

4) Reservas de Lucros para Expansao ou Reservas de Planos para Investimentos.
5) Reservas de Lucros a Realizar.

6) Reservas de Lucros para Dividendo Obrigatorio Nao Distribuido.

7) Reservas de Incentivos Fiscais.

Vejamos um exemplo de constituigao de reservas no quadro seguinte:

QUADRO 3 — CONSTITUICAO DE RESERVAS

Patrimonio Liquido em 31/12 VALOR
Capital Social R$ 60.000,00
Outras Reservas de Capital R$ 10.200,00
Reserva Legal R$ 8.000,00
Outras Reservas de Lucros R$ 6.000,00

Dados Adicionais
Resultado Positivo da Equivaléncia Patrimonial R$ 6.000,00
Lucros em vendas de LP A RLP R$ 7.600,00
Lucro Liquido do Exercicio (Ante de quaisquer

reservas ou dividendos) R$ 50.000,00

FONTE: Os autores

1) Reserva Legal: é utilizada com a finalidade de aumentar o capital social ou
absorver prejuizos contabeis. Segundo Reis (2006, p. 32) “é a reserva mais
comum nas sociedades anonimas”. Sua base de calculo é 5% do Lucro Liquido
do Exercicio e deve ser constituida antes da formacao de qualquer outra reserva
ou da distribuicao de dividendos.



NOTA

[
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Os prejuizos contabeis deverdo ser absorvidos obrigatoriamente na seguinte
ordem: 12 pelos lucros acumulados, 22 pelas reservas de lucros e 39 pela reserva legal.

Nao é necessario constituir a reserva legal nas seguintes situagoes:

* 1° limite: A Reserva Legal ndao podera exceder o limite do saldo (anterior +
exercicio) quando atingir a 20% do valor do Capital Social.

e 2° limite: o seu saldo, antes da constitui¢ao referente ao exercicio em curso
somado ao montante da Reserva de Capital com a Reserva Legal, atingir 30%
do Capital Social, a companhia podera deixar de constituir a reserva legal caso
esse limite seja atingido (a observancia pela Cia é facultativa).

Exemplo:
Exemplo: Capital Social R$ 60.000,00
Lucro Liquido do Exercicio ->50.000,00 x 5%
Valor maximo da Reserva R$ 2.500,00 5% do lucro liquido do exercicio
10. Limite 20% de R$ 60.000,00 = R$ 12.000,00

Saldo da Reserva Legal Anterior R$ 8.000,00

Reserva Legal R$ 8.000,00 + R$ 2.500,00 do lucro liquido =R$ 10.500,00
(Nao foi atingido, pode langar).

Nao pode passar de R$ 12.000,00 o saldo total

20. Limite 30% de R$ 60.000,00 = R$ 18.000,00
Saldo da Reserva Legal Anterior R$ 8.000,00
Outras Reservas de Capital R$ 10.200,00 = 18.200,00 foi atingido

Nesse caso, a empresa nao é obrigada a constituir a Reserva Legal relativa
ao lucro liquido do periodo, pois o 2? limite foi atingido. Se resolver constitui-la,
devera fazé-lo pelo valor maximo da Reserva (R$ 2.500,00), pois o 1° limite nado
foi atingido.

Contabiliza¢do na opgao da constitui¢ao
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D P.L [Lucros ou Prejuizos Acumulados |R$ 2.500,00
C P.L. |Reserva Legal R$ 2.500,00




2) Reserva Estatutaria: de acordo com Iudicibus et al. (2010, p. 352), “as reservas
estatutdrias sdo constituidas por determina¢dao do estatuto da companhia,
como destina¢dao de uma parcela dos lucros do exercicio”.

Pelo fato de estarem previstas em estatuto, tem algumas finalidades
previstas em Lei, tais como:

0 indicar de modo claro, completo e preciso a sua finalidade;

0 fixar os critérios para sua determinagao com base no lucro do exercicio social
(periodo-base);

0 estabelecer seu limite maximo.

Estas reservas ndo podem ser constituidas em prejuizo da distribui¢ao do
dividendo minimo obrigatdrio.

Existem alguns tipos de Reservas Estatutarias, que sao:

Reservas para aumento de Capital Social.
Reservas para Resgate de Debéntures.
Reservas para Resgate de Partes Beneficidrias.
Reservas para Amortizagao de Agdes.

Exemplo para contabilizacao das reservas estatutarias
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3) Reservas para Contingéncias: esse tipo de reserva serve para compensar em
periodo futuro, a diminui¢do do lucro proveniente de perda provavel, cujo
valor possa ser estimado. De acordo com Iudicibus et al. (2010, p. 352),

O objetivo da constitui¢do dessa reserva é segregar uma parcela de
lucros, inclusive com a finalidade de nao distribui-la como dividendo,
correspondente a provaveis perdas extraordindrias futuras, que
acarretarao diminuicao dos lucros (ou até o surgimento) em exercicios
futuros.

O termo contingéncia refere-se a possibilidade de ocorréncia de despesas
ou perdas com situagdes ou condi¢gdes que possam surgir para a empresa, e que
nao ha certeza de acontecimentos futuros, tais como:

 perdas futuras pela expectativa de diminui¢cdo nos pregos dos produtos da
empresa, gerando prejuizos;



e pela previsao de lancamentos de produtos concorrentes com qualidade
superior a menores pregos;

e pela previsdao de perdas em fungao de agao da natureza como: geadas, cheias,
enchentes, secas que gerarao perdas para a empresa.

Exemplo para a contabiliza¢do das reservas para contingéncia:
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C

P.L  [Lucros ou Prejuizos Acumulados
P.L. |Reservas para Contingéncias

Notas:
I. A base de calculo do dividendo obrigatério é diminuida quando tal reserva é
constituida, e aumentada quando ela é revertida, pela sua nao utilizagao.
II. Indicar em Nota Explicativa a constitui¢do da Reserva, finalidade, origem e
base de calculo utilizada.

4) Reservas de Lucros para Expansao ou Reservas para Planos de Investimentos:
esse tipo de reserva tem por finalidade separar parte do lucro apurado, visando
manter tais recursos na empresa para aplicagdo em projetos de Expansao.
A Base de Calculo sdo as previsdes or¢camentarias de Capital aprovados em
Assembleia Geral, que por sua vez nao poderao ser constituidas em prejuizos
de dividendos minimos obrigatdrios.

Seguindo a contribui¢do de Iudicibus et al. (2010, p. 358), temos o seguinte:

Para atender a projeto de investimento, a companhia podera reter
parte dos lucros do exercicio, conforme disciplinado pelo art. 196 da
Lein® 6.404/76, que trata da reserva Retengao de Lucros. Essa reten¢ao
devera estar justificada com o orgamento de capital da companhia, ser

proposta pela administragao e aprovada pela assembleia geral.

Exemplo de contabilizagao
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5) Reservas de Lucros a Realizar: esse tipo de situacdo pode ocorrer quando
ha lucro em vendas a prazo e quando a realizacdo financeira dessas vendas
ird ocorrer apods o término do exercicio seguinte. Assim, evita-se distribuir
dividendo obrigatério sobre um resultado que ainda nao foi realizado. Segundo
Iudicibus et al. (2010, p. 354) “essa reserva € constituida como uma destinagao



dos lucros do exercicio, sendo, todavia, optativa sua constitui¢ao. O objetivo de
constitui-la é ndo distribuir dividendos obrigatorios sobre a parcela de lucros
ainda nao realizada financeiramente [...]".

6) Reservas de Lucros para Dividendo Obrigatoério Nao Distribuido: segundo
Iudicibus et al. (2010, p. 360), “a companhia devera constituir essa Reserva de
Lucros quando tiver dividendo obrigatdrio a distribuir, mas sem condi¢des
financeiras para seu pagamento, situagdo em que se utilizard do expediente
previsto nos pardgrafos 4° e 5° do art. 202 da Lei das Sociedades por A¢des.”

7) Reservas de Incentivos Fiscais: “A assembleia geral poderd, por proposta
dos 6rgaos de administracdo, destinar para a reserva de incentivos fiscais a
parcela do lucro liquido decorrente de doagdes ou subvengdes governamentais
para investimentos, que poderd ser excluida da base de calculo do dividendo
obrigatorio.” (RESERVA DE LUCROS, 2013, p. 1).

2.1.5 Acdes em tesouraria

As agOes em tesouraria, que sdo agOes da prdpria empresa por ela
adquiridas, deverao ser destacadas no balango como redutora da conta do
patrimodnio liquido que registrar a origem de recursos aplicados na sua aquisigao.

Devem ser contabilizadas pelo custo de aquisi¢ao, ou seja, pelo valor que
efetivamente foram pagas. Enquanto mantidas em tesouraria ndo dao direito a
dividendo, nem a voto.

2.1.6 Prejuizos acumulados

Tratando-se de prejuizos acumulados, significa que a empresa apurou
mais gastos que receitas, e neste caso na Demonstracao do Resultado do Exercicio,
o saldo do resultado é prejuizo acumulado que devera ser registrado no grupo do
Patrimonio Liquido.

De acordo com Iudicibus et al. (2010, p. 363):

A conta Lucros ou Prejuizos Acumulados que, na maioria dos casos,
representa a interligagao entre Balanc¢o Patrimonial e Demonstragao do
Resultado do Exercicio, continuara sendo utilizada pelas companhias
para receber o resultado do periodo, se positivo, e destind-lo de
acordo com as politicas da empresa, servindo de contrapartida para
as constituicdes e reversdes de reservas de lucros, assim como para a
distribui¢ao de dividendos. Mas, no balang¢o patrimonial, s6 podera
aparecer quando tiver saldo negativo, e sera denominada de Prejuizos
Acumulados.



2.2 EQUACAO FUNDAMENTAL DO PATRIMONIO: ATIVO,
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

A Equagao Fundamental do Patrimoénio trata do Balango Patrimonial
como sendo a representa¢ao quantitativa do patrimonio de uma empresa. Sabe-
se que o Patrimonio € o conjunto de bens, direitos e obriga¢des de uma entidade.
Por isso, o balango é denominado de Balango Patrimonial.

De acordo com Bruni (2010, p. 2), o Balango Patrimonial é:

O primeiro e mais basico relatério da Contabilidade em apresentar;
de forma distinta, bens e direitos [Ativo] separados das obrigacoes
[Passivo] e patrimonio liquido. Por sempre representar uma situagao
de equilibrio, recebe o nome de Balango Patrimonial, representando

uma fotografia em um dado momento do patrimonio da entidade.

Para entendermos a equagao patrimonial a seguir, vamos resgatar alguns
conceitos que estudamos no Tépico 1, item 3.1.2 Equagdo patrimonial, com a
seguinte féormula:

PATRIMONIO LIiQUIDO = ATIVO (-) PASSIVO

Na maioria dos casos, o Ativo (bens e direitos) € superior ao Passivo
(obrigagdes), porém, quando o Passivo for superior ao Ativo, temos o Patrimonio
Liquido Negativo ou Passivo a Descoberto, que é representado pela seguinte
equagao:

ATIVO (+) PASSIVO A DESCOBERTO =PASSIVO

Na maioria dos casos o Ativo é superior ao Passivo, pois se ocorrer a
situagao de a empresa ter o seu Passivo superior ao Ativo, significa que a empresa
- em jargdo popular - estd “nas maos dos Bancos”. Embora, nem sempre sao
apenas os Bancos os principais credores, pois hd situagdes de empresas com
passivo tributdrio elevado em decorréncia de problemas financeiros gerados por
ma administracao.
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O equilibrio patrimonial pode ser entendido da seguinte forma:

(a) Ativo = Passivo, logo Patriménio Liquido = O

(b) Ativo > Passivo, logo Patriménio Liquido > O (+) positivo

(c) Ativo = Patrimoénio Liquido, logo Passivo = O

(d) Ativo < Passivo, logo Patriménio Liquido < O (situacdo de passivo a descoberto).

Entdo, como se inicia um Balango Patrimonial? Inicia-se quando se
integralizam ag¢des de uma empresa, o dinheiro é registrado no caixa e o valor do
recurso, na conta capital. Suponhamos que esse valor seja de R$ 1.000,00, a tabela
a seguir apresenta como fica a estrutura do balango nesta situagao.

TABELA 2 — ESTRUTURA DO BALANGO PATRIMONIAL - SITUACAO 1

BALANCO PATRIMONIAL
Lado esquerdo = débito Lado direito = crédito
PASSIVO zero
ATIVO
. Caixa 1.000,00 | PATRIMONIO LIQUIDO
. Capital 1.000,00
TOTAL DO ATIVO 1.000,00 | TOTAL DO PASSIVO 1.000,00

FONTE: Os Autores

Neste caso, temos a seguinte equacao:
A-P=PL
Ativo $ 1.000,00 (-) Passivo zero = PL de $ 1.000,00

Como visto anteriormente, o Patrimdnio é o conjunto de bens, direitos e
obrigagdes.




E se a empresa contrair um empréstimo bancario no valor de R$ 500,00,
com vencimento ap6s um ano, a demonstracao contabil anterior ficara alterada.

Desta forma, além do capital proprio que nao tem data para ser devolvido
e compde o patrimonio liquido, a empresa passaria a ter recursos de terceiros, e o
balanco ficaria assim demonstrado:

TABELA 3 - ESTRUTURA DO BALANGO PATRIMONIAL: SITUAGAO 2
BALANCO PATRIMONIAL
Lado esquerdo = débito Lado direito = crédito

PASSIVO

Exigivel a Longo Prazo
ATIVO
. Empréstimos bancarios 500,00

Ativo Circulante

. Caixa 1.500,00 R ,
PATRIMONIO LIQUIDO

. Capital 1.000,00

TOTAL DO ATIVO
1.500,00
FONTE: Os autores

TOTAL DO PASSIVO 1.500,00

E neste caso, temos a seguinte apuracao:

A-P=PL

Ativo = $1.500,00 (-) Passivo $ 500,00 = Patrimonio Liquido $ 1.000,00

Conforme vimos na tabela anterior, a empresa estd com situacgao
patrimonial positiva:

Ativo > Passivo, logo Patrimonio Liquido > 0 (+) positivo

Vamos estudar mais alguns exemplos?
a) Subscri¢ao de capital

Se duas pessoas resolverem constituir uma empresa, aempresa ABC Ltda.,
com a finalidade de atuar em um determinado ramo de atuagao. Eles dispoem de
um valor de R$ 4.000,00 para iniciar o empreendimento, que sera integralizado
com 40 cotas de R$ 100,00 cada uma. O inicio das atividades da empresa deu-se
em determinada data.

Apos a subscrigao e integralizagao do capital social, o Balango Patrimonial
ficou da seguinte forma:



Empresa ABC LTDA.
Balanco Patrimonial Em RS$ 1,00
ATIVO PASSIVO e PATRIMONIO LIQUIDO
Caixa 4.000,00 | Patriménio Liquido
Capital Social 4.000,00
Total 4.000,00 | Total 4.000,00

Pode-se dizer que foi subscrito e integralizado na data da sua constituicao
o valor de R$ 4.000,00, que foi aplicado no Ativo (caixa) e, em contrapartida,
formou um Patrimoénio Liquido inicial (capital social).

Vamos proceder mais algumas operagdes na empresa para verificarmos
sua nova estrutura patrimonial?

b) Aquisicao de um imdvel

Digamos, que aempresa ABC Ltda. deuinicio assuas atividades e adquiriu,
pagando a vista, um imdvel de um pavimento para abrigar suas instalagdes pelo
valor de R$ 1.200,00.

Essa aquisi¢ao gerou um novo Ativo (Imoveis) e em contrapartida
diminuiu o dinheiro (Caixa) no mesmo valor. Apos a compra deste imovel, o
Balango Patrimonial ficou assim apresentado:

Empresa ABC LTDA.
Balango Patrimonial
Em R$ 1,00
ATIVO PASSIVO e PATRIMONIO LIQUIDO
Caixa 2.800,00 |Patrimonio Liquido
Imoveis 1.200,00 Capital Social 4.000,00
Total 4.000,00 Total 4.000,00

Continuando, a empresa nao podera atuar sem realizar atividades
normais para o seu funcionamento. Assim, vamos identificar novas operagoes,
como a aquisi¢do de materiais, e checarmos os tipos de contas que comumente
se alteram, ou estdo envolvidas na identificagao das atividades operacionais da
empresa, que por si sO devem compor a estrutura patrimonial da empresa.

¢) Aquisi¢ao de materiais
Para realizar suas atividades, a empresa necessitard adquirir materiais,

que serao estocados, para posterior utilizagao, quando for prestar servigos aos
seus clientes.



Os materiais foram adquiridos de uma empresa (fornecedor) do mesmo
ramo que estava em processo de liquidagao (baixa). Esse fornecedor estava
encerrando suas atividades e por isso os materiais foram arrematados pelo valor
de R$ 2.000,00.

Na contabilidade os valores do Ativo devem ser registrados pelo valor
de seu custo de aquisicdo. Consequentemente, quando estes materiais forem
consumidos na prestagao de servigos, serao considerados pelo valor de aquisi¢ao
constante da Nota Fiscal de compra.

Desta forma, o material adquirido deste fornecedor estara registrado no
Balango Patrimonial pelo preco de custo (compra) no valor de R$ 2.000,00.

No momento da aquisi¢ao nenhum pagamento foi efetuado ao fornecedor,
pois a compra foi realizada a prazo, e a liquidagao dessa divida devera ser feita da
seguinte forma: em 30 dias o valor de R$ 1.700,00 e o restante de R$ 700,00 para
60 dias.

Por esta transacdo a empresa adquiriu um novo Ativo (Estoque de
Materiais) e assumiu um Passivo (uma obrigacao de pagar a um fornecedor).
Ap0s esta operagao, o Balango Patrimonial ficou assim demonstrado:

Empresa ABC LTDA.
Balango Patrimonial
Em R$ 1,00
ATIVO PASSIVO e PATRIMONIO LfQUIDO
Caixa 2.800,00 |PASSIVO
Imoveis 1.200,00 |Fornecedores 2.000,00
Estoque de Materiais 2.000,00 |PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social 4.000,00
Total 6.000,00 | Total 6.000,00

d) Compra de um veiculo

Para a empresa ABC Ltda. realizar os servigos de busca e entrega dos
equipamentos dos seus clientes, necessita de um veiculo, que foi adquirido pelo
valor de R$ 800,00 a vista. O balango patrimonial apresentard a seguinte situagao
financeira apos a aquisicao desse novo ativo que foi registrado como entrada na
conta de veiculos, com a devida redugao do seu caixa pela saida do pagamento
a vista.



Empresa ABC LTDA.
Balango Patrimonial
Em R$ 1,00
ATIVO PASSIVO e PATRIMONIO LIQUIDO

Caixa 2.000,00 | PASSIVO
Iméveis 1.200,00 | Fornecedores 2.000,00
Estoque de Materiais 2.000,00 | PATRIMONIO LIQUIDO
Veiculos 800,00 | Capital Social 4.000,00
Total 6.000,00 | Total 6.000,00

Percebe-se que em relagao ao exemplo que consta na letra d, o valor do
ativo total estd inalterado em R$ 6.000,00, pois houve apenas a transferéncia
de valores do mesmo grupo do ativo, ou seja, sairam R$ 800,00 do caixa para
aquisi¢ao do veiculo no mesmo valor.

e) Venda de parte do imdvel

H4 casos em que a empresa pode vender parte de seu imobilizado. Neste
caso, vejamos o seguinte exemplo:

Os gestores da empresa verificaram que o prédio adquirido para a
empresa estava superdimensionado, desta forma resolveram vender uma sala no
pavimento inferior no valor de R$ 600,00.

Para operacionalizar a transagao, foi assinado um contrato de compra e
venda, onde o comprador assinou duas Notas Promissorias (NP) para representar
o direito de a empresa receber o valor de R$ 600,00, da seguinte forma: R$ 400,00
em 30 dias e R$ 200,00 em 60 dias. Esses direitos sao denominados de Titulos a
Receber. Esta operagao ocasionou redugao no Ativo (Imdveis) pelo mesmo valor, e
o Balango Patrimonial passa a apresentar a seguinte estrutura:

Empresa ABC LTDA.
Balango Patrimonial
Em R$ 1,00
ATIVO PASSIVO e PATRIMONIO LIQUIDO

Caixa 2.000,00 | PASSIVO
Imoveis 600,00 | Fornecedores 2.000,00
Estoque de Materiais 2.000,00 | PATRIMONIO LIQUIDO
Veiculos 800,00 | Capital Social 4. 000,00
Titulos a Receber 600,00
Total 6.000,00 | Total 6.000,00




Novamente percebemos que nao houve mudangas na estrutura do valor
do ativo total, pois 0s mesmos permaneceram em R$ 6.000,00. O que ocorreu
desta vez foi a redugao no valor dos imoveis e a contrapartida em titulos a receber.

f) Pagamento de Obrigacao (divida)

Agora vejamos uma operagao que afetara o montante dos passivos e o
montante dos ativos da empresa, digamos que esta pagou a parcela de R$ 700,00
relativos a sua divida assumida com o fornecedor dos materiais adquiridos
anteriormente. Esta operagdao diminuiu o Passivo (Fornecedores) e também
o dinheiro existente no Caixa (Disponivel). Em decorréncia desta operacao, o
Balango Patrimonial apresenta a seguinte configuracao:

Empresa ABC LTDA.
Balango Patrimonial
Em R$ 1,00
ATIVO PASSIVO e PATRIMONIO LiQUIDO

Caixa 1.300,00 | PASSIVO
Imoveis 600,00 | Fornecedores 1.300,00
Estoque de Materiais  2.000,00 | PATRIMONIO LIQUIDO
Veiculos 800,00 | Capital Social 4. 000,00
Titulos a Receber 600,00
Total 5.300,00 | Total 5.300,00

Observa-se que agora o saldo total do ativo permaneceu em R$ 5.300,00.
Este saldo foi gerado por meio da redugao do saldo do caixa para pagamento do
fornecedor.

g) Recebimento de um Direito

No exemplo da letra e (venda do imdvel) a empresa tinha o direito de
receber R$ 400,00. Este fato contribuiu para aumentar o dinheiro em Caixa (Ativo)
e diminuir Titulos a Receber (Ativo) no mesmo valor. Depois de realizada esta
operagao, o Balanco Patrimonial ficou assim:



Empresa ABC LTDA.

Balango Patrimonial

Em R$ 1,00
ATIVO PASSIVO e PATRIMONIO LIQUIDO

Caixa 1.700,00 | PASSIVO
Iméveis 600,00 | Fornecedores 1.300,00
Estoque de Materiais  2.000,00 | PATRIMONIO LIQUIDO
Veiculos 800,00 | Capital Social 4. 000,00
Titulos a Receber 200,00
Total 5.300,00 | Total 5.300,00

Observa-se que novamente o total do ativo permanece inalterado em
R$ 5.300,00. Porém a sua conta Caixa estd com maior liquidez, pois houve um
incremento no valor de R$ 400,00 pela cobranga de parte da venda do imdvel.
Caso a empresa queira liquidar a sua divida com fornecedores no valor de R$
1.300,00, podera fazé-la com toda a tranquilidade.

2.2.1 Estatica e dinémica patrimonial: O Balanco
Patrimonial

Ja vimos anteriormente, que o Balango Patrimonial (BP) é uma importante
demonstracao contabil, por meio da qual se pode apurar a situagao patrimonial
e financeira da empresa em um determinado momento. O Balang¢o Patrimonial
evidencia claramente o Ativo, o Passivo e o Patrimonio Liquido da empresa.

Vamos tomar novos exemplos. Assim, podemos dinamizar diversos
modelos e vocé podera perceber que a Contabilidade ¢ dinamica e aceita uma
ampla gama de contas contabeis para a composi¢do e mensuracao das suas
atividades operacionais.

Vejamos o Balango Patrimonial da empresa ABC Ltda.

Empresa ABC LTDA.
Balango Patrimonial Em R$ mil
ATIVO PASSIVO e PATRIMONIO LIQUIDO

Caixa 800 | Titulos a Pagar 3.000
Bancos 1.000 | Obrigagoes Trabalhistas 500
Titulos a Receber 3.000 | Fornecedores 1.800 5.300
Estoque de Mercadorias|  1.700 | PATRIMONIO LIQUIDO
Terrenos 2.000 | Capital 4.000
Moveis e Utensilios 500 | Lucros Acumulados 700 4.700
Veiculos 1.000
TOTAL 10.000 | TOTAL 10.000




A seguir comentam-se, mais detalhadamente, cada grupo do componente
patrimonial.

Ja estudamos os componentes no Topico 1 desta unidade, mas vamos
relembra-los e analisar com o exemplo do Balango Patrimonial da empresa ABC Ltda.

2.2.1.1 Ativo

O Ativo da empresa ABC Ltda., descriminado no lado esquerdo do
Balango Patrimonial, representa os bens e direitos da empresa expressos em
moeda, vigente no pais, e estd no valor de R$ 10.000,00 total.

Esta parte do balango compreende um conjunto de contas dentre as quais
podemos citar Caixa e Bancos, que estao no valor de R$ 800,00 e R$ 1.000,00
respectivamente (constituem as disponibilidades financeiras imediatas). Os
Titulos a Receber estdao mensurados em R$ 3.000,00 e sdao decorrentes das vendas
daempresa, ou seja, foram geradas receitas de vendas em contrapartida a Titulos a
Receber (representam devedores da entidade em virtude de transagdes de crédito
ou venda a prazo). A conta de Estoque de Mercadorias no valor de R$ 1.700,00
serve para a geragao de beneficios futuros, pois as mesmas serao utilizadas para
a geragao de novas vendas.

Outra conta que observamos no modelo é a de Terrenos que também € um
bem da empresa no valor de R$ 2.000,00.

A conta contabil de mdveis e utensilios, por sua vez esta avaliada em R$
500,00 e tem por finalidade fornecer subsidios para o desenvolvimento das tarefas
dos funciondrios da empresa. E por final, a conta veiculos no valor de R$ 1.000,00
estd destinada para operagdes de transporte ou entrega de mercadorias para os
clientes da empresa, assim como para o vendedor realizar as visitas aos clientes,
dentre outras finalidades.

2.2.1.2 Passivo ¢ Patrimoénio Liquido

No grupo de contas do passivo temos as contas da empresa que
representam as suas obriga¢des. Observando o Balango Patrimonial da empresa
ABC Ltda., existe a conta contabil de titulos a pagar no valor de R$ 3.000,00, pois
sdo oriundos de compromissos assumidos para o pagamento de terrenos, moveis
e utensilios e veiculos.



As obrigacgdes trabalhistas da empresa no valor de R$ 500,00 representam
os saldrios e encargos dos trabalhadores e que também precisam ser liquidados
durante o proximo més.

A conta de fornecedores no valor de R$ 1.800,00 é o que representa os
recursos aplicados em estoques de mercadorias, e estes fornecedores sao o que
podemos chamar de “origens de recursos para as atividades operacionais da
empresa”.

O Patrimoénio Liquido de uma empresa pode ser proveniente (formado)
de duas fontes: investimentos e lucros. Os investimentos sdao efetuados pelos
proprietdrios em troca de agdes ou cotas (participagao); e os lucros sdo acumulados
como fonte (adicional) de financiamento das atividades da organizacao.

No nosso exemplo, o capital da empresa estd mensurado no valor de R$
4.000,00 e sao os recursos que os socios investiram para custear parte dos ativos
da empresa.

De acordo com a Lei n® 11.941/09 nao deverao mais ser mantidos valores
na conta de lucros acumulados, pois 0s mesmos ao final do exercicio social devem
sofrer algum tipo de destino. Neste exemplo, apresentamos a conta Lucros
Acumulados no valor de R$ 700,00 apenas para entendermos que sao oriundos
das operagdes da empresa durante o exercicio social, mas, apds o fechamento do
balango, o saldo desta conta devera estar zerado e seu valor destinado para algum
fim.



RESUMO DO TOPICO 2

Neste Topico, estudamos que:

O balango patrimonial apresenta o “equilibrio” dos recursos da empresa.
Embora muitos autores tratam o ativo como a parte positiva do balango e o
passivo como a parte negativa, na verdade nao devemos entender como sendo
ruins os aspectos do passivo, pois sdo totalmente necessarios para manter o
equilibrio e a satide financeira da empresa.

Os recursos da empresa em ATIVOS ou INVESTIMENTOS estao sendo
financiados pelas suas origens que estdao sendo reconhecidas pelo PASSIVO
e PATRIMONIO LfQUIDO - P.L. ou FINANCIAMENTOS, pois os recursos
vieram de algum lugar.

O Patrimonio Liquido é uma das pegas mais importantes para o estudo da
riqueza da empresa, pois é la que o sdcio ou investidores apresentam os
recursos que estardo na empresa sob a forma de capital social.

No balango patrimonial, o patrimoénio liquido € a diferenga entre o valor dos
ativos e dos passivos e o resultado de exercicios futuros. E o valor contabil
pertencente aos acionistas ou sdcios.

O Patrimoénio Liquido é dividido em: Capital Social, Reservas de Capital,
Ajustes de avaliagao Patrimonial, Reservas de Lucros, A¢des em Tesouraria,
Prejuizos Acumulados.

A Equagao Fundamental do Patriménio trata do Balango Patrimonial como
sendo a representacao quantitativa do patrimonio de uma empresa.

O equilibrio patrimonial pode ser entendido da seguinte forma:

(a) Ativo = Passivo, logo Patrimonio Liquido =0

(b) Ativo > Passivo, logo Patriménio Liquido > 0 (+) positivo

(c) Ativo = Patrimonio Liquido, logo Passivo =0

(d) Ativo < Passivo, logo Patrimonio Liquido < 0 (situagao de passivo a
descoberto).



AUTOATIVIDADE

1 E uma das pegas mais importantes para o estudo da riqueza da empresa,
pois € 1a que o socio ou investidores apresentam os recursos que estarao na
empresa.

a) () O Patrimoénio Liquido.
b) () O Ativo Imobilizado.

c) () O Ativo Intangivel.

d) () O Passivo a Descoberto.

2 O termo contingéncia refere-se a possibilidade de ocorréncia de despesas ou
perdas com situagdes ou condi¢des que possam surgir para a empresa, e que
nao ha certeza de acontecimentos futuros.

Assinale a alternativa a seguir que corresponda ao atendimento das
Contingéncias:

a) () Ganhos futuros pela expectativa de diminui¢ao nos pregos dos produtos
da empresa, gerando lucros.

b) ( )Pela previsao de retirada de produtos concorrentes com qualidade
superior a menores pregos.

c) () Pela previsao de perdas em fungao de agao da natureza como: geadas,
cheias, enchentes, secas que gerarao perdas para a empresa.

d) ()Pelaredugao do volume de estoque que podem comprometer a geragao
de caixa futuro.

3 Ocorre quando a empresa apurou mais gastos que receitas. Neste caso
estamos tratando de:

a) () Lucros acumulados.

b) () Perdas por contingéncias.

c) () Ganhos por receita financeira.
d) () Prejuizos acumulados.



TOPICO 3

ESCRITURACAO CONTABIL

I INTRODUCAO

Neste topico estudaremos as técnicas de escrituragao contabil utilizadas
para registro e apuragao dos dados econdmicos da empresa. Sendo assim,
veremos o que é um plano de contas, de que forma sao classificados e efetuados
os registros contdbeis, e também estudaremos as ferramentas de apuragao e
analise dos dados, como balancete e demonstrativo de resultados.

2 TECNICAS DE ESCRITURACAO CONTABIL

Ja vimos nos tdpicos 1 e 2 que o objetivo da Contabilidade nao é so
produzir informacdes contabeis adequadas, fidedignas, mas também transmiti-
las de forma simples, com clareza e objetividade.

A evidenciagao destas informagoes deve ocorrer com o uso de
demonstracdes contabeis bem elaboradas, e para que isso ocorra, a base para
a elaboracao das demonstragdes contabeis consta na correta classificacao das
diversas contas constantes do Plano de Contas da empresa.
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A forma como estdo organizados os procedimentos de escrituracao e o plano
geral de contas da empresa determina, em parte, a qualidade das demonstracdes contabeis.
Isso quer dizer que se a empresa tiver um plano de contas bem elaborado, com certeza,
havera maior transparéncia na divulgacdo das informagdes contabeis.

Para termos clareza sobre esse assunto e percebermos que ha coeréncia
entre qualidade de informagao contabil gerada com qualidade de informacao
contabil escriturada, vamos estudar o Plano de Contas.



2.1 PLANO DE CONTAS NA CONTABILIDADE

Toda empresa estruturada deve ter um Plano de Contas adequado para
bem atender as necessidades de informacgdes dos gestores.

Mas, vocé saberia dizer o que é um Plano de Contas?

O Plano de Contas é o agrupamento de forma ordenada das contas que sao
utilizadas pela contabilidade para efetuar o devido registro de todas as operagoes
da empresa. E o conjunto de todas as contas necessarias ao cumprimento dos
objetivos da Contabilidade sobre o patrimonio e atividades. Para que isso se
efetue de forma ordenada, o elenco de contas € indispensavel para os registros de
todos os fatos contabeis.

O plano de contas deve ser organizado de forma a permitir a insercao de
novas contas ou grupo de contas, permitindo assim acompanhar o crescimento e
consequente evolucao da estrutura organizacional da empresa.

Para facilitar a inser¢do de novas contas contdbeis, é interessante que o
Contador, em conversa com a drea de Sistemas de Informatica, permita criar uma
estrutura de contas que alcance até 99 ou 999 contas contabeis em um mesmo
subgrupo de contas.

Por exemplo:

1. - ATIVO

1.1. - Ativo Circulante

1.1.11. - Disponibilidades

1.1.11.111. — Bancos Conta Movimento

Esse exemplo acima pode ser diferente de empresa para empresa, mas
¢ importante que tenha uma estrutura de contas bem delineada para facilitar e
melhor controlar os saldos e operacdes contabeis da empresa.

No que tange a nomenclatura utilizada, também deve ser clara e concisa,
procurando sempre utilizar termos ou descrigdes (nomenclaturas) comuns as
caracteristicas da empresa, e as contas analiticas devem ser uma extensao das
contas sintéticas.

As contas analiticas sdao as contas que apresentam o razao contabil e
demonstram todas as movimentag¢des dessas contas. O proprio nome ja diz, contas
analiticas, para permitir a andlise das movimentag¢des contabeis. Por exemplo:
1.1.11.111 - Bancos Conta Movimento.

As contas sintdticas sao as contas totalizadoras, ou seja, sao as contas
que demonstram apenas o saldo de um grupo de contas analiticas. Entre outras
palavras, em um grupo de contas analiticas ha 3 contas e a somatéria dos saldos



dessas 3 contas totaliza o valor de R$ 10.000,00. Isto significa que a conta sintaticaira
apresentar esse saldo de R$ 10.000,00 nao sendo necessario “somar” manualmente
os saldos das 3 contas analiticas. Por exemplo: 1.1.11 -Disponibilidades.

Cada empresa, de acordo com a sua atividade e seu tamanho (micro,
pequena, média ou grande) deve ter o seu proprio Plano de Contas.

Conforme Ribeiro (2009), a estrutura do plano de contas foi uniformizada
a partir da Lei n° 6.404/76, que estabelece que as contas podem ser divididas em
dois grupos: contas patrimoniais e contas de resultado.

Assim, hd a necessidade de separar o que gera o caixa da empresa com
as operagoes das vendas e das compras, que, neste caso, ¢ a DRE - Demonstrac¢ao
do Resultado do Exercicio para as vendas, e o controle do estoque que ela possui,
que, neste caso, € o BP - Balango Patrimonial (compras).

Prossegue Ribeiro (2009, p. 1-2) dizendo que:

As contas patrimoniais sao utilizadas para o registro de elementos
representativos de bens, direitos e obrigagdes, como também para
aqueles que compdem o Patriménio Liquido.

As contas de resultado, também conhecidas por contas de exercicio,
destinam-se ao registro das despesas e das receitas. Abertas na
escrituracao contabil, no inicio do exercicio social, e encerradas no
final dele, ndo fazem parte do Balango Patrimonial.

O autor ainda esclarece que “o elenco de contas envolve a intitulagao
(rubrica, nome) e o cédigo de cada conta. Seja qual for o tipo de empresa, as
contas devem nele ser agrupadas de acordo com a estrutura estabelecida pela
Lei n° 6.404/1976, visando facilitar a elabora¢ao das demonstragées contabeis”.
(RIBEIRO, 2009, p. 3).

Entende-se que o agrupamento das contas patrimoniais deve ser feito de
tal maneira que facilite o conhecimento e a andlise das informagoes financeiras,
pois o reflexo das operagdes recai sobre a geragao ou nao do caixa, ou seja, a
empresa deve gerar liquidez para honrar seus compromissos financeiros.

Os principais objetivos de um plano de contas estdo em uniformizar os
registros contabeis, permitir a inclusdo ou exclusao de contas (o plano deve ser
flexivel). Os titulos das contas devem identificar, da melhor maneira possivel, os
fatos efetivamente ocorridos.

2.1.1 Classificacdo das contas

Ao elaborar um plano de contas, é necessario identificar qual o ramo de
atividade da empresa e padroniza-lo com base na sua drea de atuagao. Para uma
industria, por exemplo, devem existir contas como: estoque de matéria-prima,
estoque de produtos em processo, estoque de produtos acabados.



Para organizar um plano de contas se faz necessdria a elaboracdao de um
planejamento que resguarde o perfeito entendimento e sua utilizagao.

Conforme Calderelli (2002, p. 631), “o plano de Contabilidade é um
esquema para orientacdo do departamento de Contabilidade, onde é previsto o
plano de contas, o sistema de escrituragao e as normas de execugao.

Para uma empresa do ramo comercial, por exemplo, ndo ha a conta de
estoque de matéria-prima, ou de estoque de produtos acabados; mas ha somente
a conta de estoque de mercadorias para revenda.

As contas contabeis de um Plano de Contas sdo classificadas em ATIVO,
PASSIVO, PATRIMONIO LIQUIDO, RECEITAS E DESPESAS e devem ser compativeis com o
ramo de atuacdo da empresa.

Vamos estudar o que é um modelo de Plano de Contas, mas antes de
apresenta-lo, vamos entender como ele deve ser codificado:

Inicialmente, determinamos o nivel 1 para todas as contas do Ativo, o nivel
2 para todas as contas do Passivo, o nivel 3 para todas as contas do Patrimonio
Liquido e o nivel 4 para todas as contas de Receitas, Dedug¢des das Receitas,
Custos e Despesas.
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Algumas empresas padronizam o plano de contas no qual o Passivo e o
Patrimoénio Liquido sdo agrupados no nivel 2. Neste caso, o nivel 3 englobaria todas as
contas de Receitas, Dedugdes das Receitas, Custos e Despesas.

Em seguida, adiciona-se um segundo niimero que representa o grupo de
contas dentro de cada um dos niveis e assim por diante.

Por exemplo:
1 Ativo
1.1 Ativo Circulante



Deste modo, observando-se o cédigo 1.1, tem-se o Ativo Circulante (o
primeiro 1 é Ativo, o segundo 1 é o grupo Circulante dentro do Ativo etc.).

O terceiro digito significa a conta do grupo. Observando-se o c6digo 1.1.1,
tem-se:

1 Ativo
1.1 Ativo Circulante
1.1.1 Caixa

Entdo, podemos agora apresentar um Plano de Contas:

S
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Pode haver variagdes de modelo conforme a necessidade e o padrdo adotado
| por cada empresa.

MODELO DE PLANO DE CONTAS

1. Ativo

1.1 Ativo Circulante
1.1.1. Caixa
1.1.2. Bancos ¢/movimento (ou simplesmente bancos)
1.1.3. Aplicagdes temporarias
1.1.4. Contas a receber/ clientes / titulos a receber
1.1.5. (-) Titulos descontados/ duplicatas descontadas (credora)
1.1.6. (-) Provisao para devedores duvidosos (credora)
1.1.7. Mercadorias
1.1.8. Materiais de Consumo
1.1.9. (-) Provisao para perdas em estoque (credora)
1.1.10. Adiantamentos a fornecedores
1.1.11. Impostos a recuperar

1.2. Ativo Nao Circulante
1.2.1. Realizavel a longo prazo
1.2.1.1. Empréstimos a controladas / coligadas
1.2.1.2. Empréstimos a diretores / empregados
1.2.1.3. Depdsitos judiciais

1.3.1. Ativo Permanente
1.3.1.1. Investimento
1.3.1.1.1. Participagdes em controladas / coligadas



1.3.1.1.2. Outras participagoes

1.3.1.1.3. Imoéveis para renda / imoveis nao de uso
1.3.2.1. Imobilizado

1.3.2.1.1. Terrenos

1.3.2.1.2. Imoveis

1.3.2.1.3. Veiculos

1.3.2.1.4. Maquinas e equipamentos

1.3.2.1.5. Instalacdes

1.3.2.1.6. Moveis e utensilios

1.3.2.1.7. (-) Depreciagao acumulada (credora)

1.3.2.1.8. Obras em andamento

1.3.2.1.9. Marcas e patentes

1.3.2.1.10. (-) Amortizagao acumulada (credora)

2. Passivo
2.1. Passivo circulante
2.1.1. Fornecedores
2.1.2. Contas a pagar
2.1.3. Impostos a pagar
2.1.4. Dividendos a pagar
2.1.5. Adiantamento de clientes
2.1.6. Encargos sociais a recolher
2.1.7. Salarios a pagar
2.1.8. ParticipagOes a pagar
2.1.9. Provisoes

2.2. Passivo Nao Circulante
2.2.1. Exigivel a longo prazo
2.2.1. Financiamento
2.2.2. Impostos a pagar

3. Patrimonio liquido
3.1. Capital social
3.2. (-) Capital a integralizar (devedora)
3.3. Lucros acumulados
3.4. (-) Prejuizos acumulados

4. Contas de resultados
4.1. Receita bruta

4.1.1. Venda

4.1.2. Servicos

4.2. Dedugoes de receita
4.2.1. Devolug¢oes de vendas
4.2.2. Abatimentos
4.2.3.1P1
4.2.4. ICMS



4.2.5. 1SS
4.2.6. PIS
4.2.7. COFINS
4.2.8. Fretes

4.3. Custo das vendas / CPV /CMV / CSP
4.3.1. Matéria-prima
4.3.2. Mao de obra direta
4.3.3. Energia
4.3.4. Combustivel
4.3.5. Material
4.3.6. Depreciacao

4.4. Despesas operacionais
4.4.1. Despesas gerais e administrativas
4.4.1.1. Despesas com pessoal
4.4.1.1.1. Salérios e ordenados
4.4.1.1.2. Encargos sociais
4.4.1.1.3. Férias
4.4.1.1.4. 13° Salario
4.4.1.2. Despesas tributarias
4.4.1.2.1. Imposto predial
4.4.1.2.2. Outros impostos
4.4.1.3. Despesas gerais
4.4.1.3.1. Aluguéis
4.4.1.3.2. Seguros
44.133.Luz
4.4.1.3.4. Telefone
4.4.1.3.5. Outros
4.4.1.4. Servigos contratados
4.4.1.4.1. Processamento de dados
4.4.1.4.2. Auditoria
4.4.1.4.3. Consultoria
4.4.1.4.4. Outros
4.4.1.5. Depreciacao e amortizacao
4.4.1.5.1. Depreciacao
4.4.1.5.2. Amortizacao do Imobilizado
4.4.2. Despesas comerciais
4.4.2.1. Comissao de vendas
4.4.2.2. Promocao e publicidade
4.4.2.3. Despesa com pessoal (igual a abertura dos
gerais e administrativos)
4.4.2.4. Despesas tributdrias (igual a abertura dos
gerais e administrativos)
4.4.2.5. Servigos contratados (igual a abertura dos
gerais e administrativos)
4.4.3. Despesas financeiras



4.4.3.1. Juros pagos ou
4.4.3.2. Descontos financeiros concedidos
4.4.4. Receitas financeiras (credora)
4.4.4.1. Juros recebidos de clientes
4.4.4.2. Juros de aplicagOes financeiras
4.4.5. Outras despesas operacionais
4.4.5.1. Despesas que eventualmente ndo tenham
sido enquadradas nos itens anteriores
(ex.: Provisao p/ Devedores Duvidosos)

4.5. Resultado de equivaléncia patrimonial

4.6. Resultados nao operacionais
4.6.1. Receitas nao operacionais
4.6.2. Despesas nao operacionais

4.7. Provisao para imposto de renda e contribuicao social
4.7.1. Imposto de renda
4.7.2. Contribuicao social

4.8. Participac¢des e contribui¢des
4.8.1. Participagoes
4.8.2. Contribuigdes

Viu sé?

Até parece complicado, esse mundo de contas, mas nao é. As contas
ordenadas em cada grupo ajudam a identificar os tipos de gastos da empresa.

Por exemplo: 4.4.1.1. Despesas com pessoal
4.4.1.1.1. Saléarios e ordenados
4.4.1.1.2. Encargos sociais
4.4.1.1.3. Férias
4.4.1.1.4. 13° Salario

Esse grupo de contas, 0 4.4.1.1, representa os tipos de gastos que envolvem
Despesas com Pessoal que por sua vez irdo compor o valor total de gastos com
folha de pagamento.

Isso facilitard bastante o nivel de qualidade da informagao contdbil, e o
usudrio podera tomar as devidas decisdes que caberao a empresa.



2.2 METODOS DE ESCRITURACAO

A partir de 2007 houve mudancas no formato da estrutura do Balango
Patrimonial. Estas alteracoes estao de acordo com a harmonizag¢ao internacional
da contabilidade. Portanto, a estrutura e divulgagao das Demonstragdes Contabeis
no Brasil devem ser feitas conforme determina a legislacao vigente.

As principais normas brasileiras que disciplinam a publicagdo de
Demonstragoes Contabeis sdo:

- Lei n® 6.404/76 — Lei das Sociedades Andonimas (LSA);

- Lei n® 10.406/02 — novo Codigo Civil (NCC).

A Lei n® 6.404/76 (Lei das Sociedades Andnimas — LSA), com a edigao
da Lei n® 11.638/07 e da Medida Provisdria n® 449/08, posteriormente
transformada na Lei n?® 11.941/09, sofreu profundas modificagdes nos
artigos que dispde quanto a forma de contabilizagdo e evidenciacdo
dos fatos contabeis das sociedades andonimas e das sociedades de
grande porte, e na estrutura das demonstragdes contabeis, fazendo-
as convergir para os padrdes internacionais de contabilidade. (SILVA,
2010, p. 38-39).

Veja a seguir um modelo de estrutura de um Balango Patrimonial de
acordo com o novo padrao contdbil.



FIGURA 10 - MODELO DE BALANCO PATRIMONIAL

(Anexo 2 da ITG 1000)
BALANCO PATRIMONIAL
em 31.12.x1 e 31.12.x0
Expresso em R$
31.12.X1 | 31.12.X0 31.12.X1 | 31.12.X0
ATIVO PASSIVO e PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa

Fornecedores

Contas a Receber

Empréstimos e Financiamentos

Estoques Obrigacdes Fiscais

Outros Créditos Obrigagdes Trabalhistas e Sociais
Contas a pagar
Provisoes

NAO CIRCULANTE NAO CIRCULANTE

Contas a Receber Financiamentos

Investimentos

Imobilizado PATRIMONIO LIQUIDO

Intangivel Capital Social

(-) Depreciacao e Amortizagao

Reservas de Capital

Acumuladas

Lucros Acumulados

(-) Prejuizos Acumulados
TOTAL TOTAL

FONTE: <http://www.crcpr.org.br/new/content/onLine/atendimento/FAQ/perguntasRespostas.
php?setor=33>. Acesso em: 25 nov. 2013.

Antes de 2007, a estrutura do Balango Patrimonial apresentava um grupo
de contas que nao contemplava os Ativos Intangiveis, e a partir desta data, as
empresas podem mensurar a avaliagao desses ativos.

Os Ativos Intangiveis sdo os valores que a empresa pode apurar como
sendo o potencial de geragao de caixa futuro da empresa.

Veja o que a Resolugao CFC n® 1.303/10, que aprova a NBC TG 04 — Ativo
Intangivel, no item 41, determina que é possivel fazer o desconto de fluxos de
caixa futuros liquidos do ativo.

Nas contas de resultado, a estrutura da DRE se apresenta da seguinte

forma:




MODELO DA DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Vendas de Produtos

Vendas de Mercadorias

Prestagao de Servigos

(-) DEDUCOES DA RECEITA BRUTA
Devolugoes de Vendas

Abatimentos

Impostos e Contribuic¢des Incidentes sobre Vendas
= RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

(-) CUSTOS DAS VENDAS

Custo dos Produtos Vendidos

Custo das Mercadorias

Custo dos Servigos Prestados

= RESULTADO OPERACIONAL BRUTO
(-) DESPESAS OPERACIONAIS

Despesas Com Vendas

Despesas Administrativas

(-) DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS
Despesas Financeiras

(-) Receitas Financeiras

Variagdoes Monetarias e Cambiais Passivas
(-) Variagdes Monetarias e Cambiais Ativas
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Venda de Bens e Direitos do Ativo Nao Circulante

(-) Custo da Venda de Bens e Direitos do Ativo Nao Circulante

= RESULTADO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL E SOBRE O LUCRO

(-) Provisao para Imposto de Renda e Contribuicdo Social Sobre o Lucro

= LUCRO LIQUIDO ANTES DAS PARTICIPACOES

(-) Debéntures, Empregados, Participagoes de Administradores, Partes
Beneficidrias, Fundos de Assisténcia e Previdéncia para Empregados.

(=) RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

FONTE: Disponivel em: <http://www.portaldecontabilidade.com.br/guia/demonstracaodoresul-
tado.htm>. Acesso em: 24 nov. 2013.

Em relacdo aos aspectos da DRE, nao houve mudangas significativas
na sua estrutura, mantendo-se de certa forma semelhante ao modelo antes das
alteragdes legais ocorridas em 2007.



2.2.1 Metodo para registro contabll

Ap0s verificar a estrutura de um Balango Patrimonial e a estrutura da
Demonstragao de Resultado do Exercicio, vamos estudar um pouco sobre
lancamentos nas contas contabeis.

A Conta é definida como a demonstragao grafica responsavel pelo registro
de operagdes, debitando ou creditando individualmente, todavia interligando-se
com todo o conjunto patrimonial. Em outras palavras, é a expressao dos atos e
fatos administrativos que devem ser de modo fidedigno registrados nos livros
contabeis.

Ao tratarmos dos Lancamentos (registros) Contdbeis, vamos fazé-los
utilizando um instrumento chamado Razonete “T”.

Em contabilidade, a expressdao razonete é conhecida como sendo uma
representacio grafica em forma de “T”. E um instrumento bastante utilizado
pelos contadores por ser didatico para desenvolver o raciocinio contabil. Com o
uso do razonete para fazer os registros contabeis individuais por conta, o método
por balangos sucessivos pode ser dispensado.

Igualmente ao Balango, o razonete possui dois lados, tendo na parte
superior o titulo da conta que serd movimentada, conforme podemos observar
no exemplo a seguir:

Razonete

Balango Patrimonial Titulo da Conta

Ativo Passivo Débitos Créditos

O razonete é considerado como uma versao simplificada do livro Razao,
que é um livro imprescindivel para o desempenho da contabilidade, ja que ele
permite controlar separadamente o movimento de todas as contas a cada momento.
No Razao deve constar a data, a descri¢ao do langamento (conta e contrapartida,
acompanhada de histérico e documentos de referéncia) e o saldo de entrada para
cada conta contabil. Ele geralmente € dividido em outras categorias sendo o razao
de contas-correntes, o mais comum. Atualmente o razdo contabil é emitido por
processamento de dados que, apds encadernado, forma um livro.

Vejamos a seguir um modelo do Razao Contébil da conta Caixa:



RAZAO CONTABIL - Empresa ABC Ltda.

Conta: Caixa

Codigo: 1.1.1.01.001

Data Historico Débito Crédito Saldo D/C
02/01/X1 | Saldo do ano anterior 2.560,00| D
10/01/X1 Recebido NF 340 5.760,00 8.320,00| D
15/01/X1 Pago NF 123456 a Comercial Oeste 3.238,00 5.083,00| D
25/01/X1 | Pago Salarios do pessoal 4.500,00 582,00 D

2.2.2 Registros em razonetes

Um razonete € aberto para cada conta do Balango Patrimonial com a
finalidade de realizar a movimentagdo dessa conta. Os aumentos sao registrados
de um lado e as diminuigdes, de outro. O lado para langar os aumentos ou
diminui¢des depende da natureza da conta, ou seja, se ¢ uma conta do Ativo,
Passivo e Patrimonio Liquido.

Nas contas do ativo o aumento élangadonolado esquerdo e as diminuig¢des
no lado direito. Nas contas do Passivo e Patrimonio Liquido os aumentos sao
langados no lado direito e as diminuig¢oes, no lado esquerdo.

No razonete, o lado esquerdo corresponde aos débitos, e o lado direito aos
créditos, conforme podemos visualizar no quadro a seguir.

QUADRO 4 - DEMONSTRACAO DOS LANCAMENTOS NO RAZONETE

LANCAMENTO
CONTAS ~ ,
DEBITO | CREDITO
ATIVO Aumentar | Diminuir
PASSIVO Diminuir | Aumentar
PATRIMONIO LIQUIDO | Diminuir | Aumentar

FONTE: Os autores

aTENcho |
L}
&’

~

As contas do Ativo tém saldo devedor, as contas do Passivo e do Patriménio
| Liquido tém saldo credor.




2.2.3 Apuracaio do saldo das contas contabeis

O saldo de uma conta € a diferenca entre os débitos e créditos. Vejamos
um exemplo de um razonete da conta Banco Conta Movimento com a seguinte
movimentagao:

Banco Conta Movimento

300.000,00 (1) 15.000,00 (2)
55.000,00 (3)
300.000,00 (=) 70.000,00 (=)
230.000,00 (S)

Logo, conclui-se que o saldo da conta é R$ 230.000,00 a débito, resultado
da diferenca entre R$ 300.000,00 de aumentos e R$ 70.000,00 de diminuigoes.

2.3 APURACAO DO BALANCETE DE VERIFICACAO

O balancete de verificacdo é o resumo ordenado de todas as contas
utilizadas pela contabilidade e tem por objetivo a averiguagao da exatidao destas
contas. Obalancete deve ser emitido periodicamente (diariamente, semanalmente,
quinzenalmente, mensalmente...), para verificar se os langamentos contabeis
realizados no periodo estdo corretos, mas deve-se levar em consideragao
que poderd nao detectar todos os erros que possam existir nos lancamentos
contdbeis. Por isso, um dos modelos de balancetes mais completos é o Balancete
de Verificagdo que contém seis colunas, com evidenciagao dos saldos iniciais, a
movimentacao a débito e a crédito e os saldos finais devedores e credores.

O Modelo do Balancete de 6 colunas segue padrao conforme o modelo de
razao contabil da empresa ABC Ltda. (item 2.2.1).

2.3.1 O Balancete como instrumento de decis®o

O balancete é um instrumento importante utilizado para a tomada de
decisdes dos gestores das empresas, sendo recomendavel que se faga a sua apuragao
em periodos mais curtos, podendo ser mensal. O balancete é um resumo de todas
as operagOes geradas pela empresa, evidenciando todos os saldos existentes nas
diversas contas contdbeis ao final de cada periodo.

Estes dados sao fundamentais para a tomada de decisao, pois possibilita
algumas analises para saber quanto de ativos a empresa tem disponivel para
liquidar seus passivos dentre outras informagoes importantes.



2.3.2 Apuracaio do resultado do exercicio

As contas de resultados sao aquelas utilizadas para a apuragao do
resultado do exercicio social. Sdo as contas de Receitas e Despesas confrontadas
periodicamente para apurar o Lucro ou o Prejuizo do empreendimento.

As regras definidas para o confronto Receita x Despesa sao originadas do
Regime de Competéncia. Este regime (forma de contabilizagao) de contabilidade
dispoe que, considerando determinado periodo ou exercicio, sera considerada
como Receita aquela ganha ou gerada neste periodo (nao importando se foi ou
serd recebida em outro periodo) e como Despesa aquela consumida, utilizada,
incorrida também naquele periodo (nao importando se foi ou serd paga em outro
periodo).

Temos também, o Regime de Caixa, que considera como Receita apenas o
que foi efetivamente recebido no periodo em andlise e, como Despesa aquilo que
foi também pago naquele periodo.

E bom ressaltar que a legislagdo fiscal brasileira ndo admite, para fins
tributarios, a escrituragao pelo regime de caixa. A Teoria Contabil também
apresenta o Regime de Competéncia como base para a contabilizagao dos eventos
das empresas.

Podemos concluir entdo, que a Contabilidade possui contas de duas
naturezas:

a) Contas Patrimoniais = aquelas componentes do Balango Patrimonial, isto
¢, contas de Ativo e de Passivo, contas essas que ndo se encerram de um
exercicio social para outro, mas o saldo que porventura possa existir nelas,
sera transferido para o proximo exercicio.

b) Contas de Resultado =2 aquelas componentes da Demonstragao do Resultado
do Exercicio, isto €, Receitas e Despesas, as quais, ao final do exercicio social sao
encerradas (zeradas), para apurar o resultado (lucro ou prejuizo) do periodo.

Vejamos quais sdo os procedimentos para a contabilizagao das contas de
resultado.

2.3.2.1 Regras para contabilizacdo das contas de
resultado

Nas contas de resultado, as contas de Receitas correspondem as entradas
dos recursos financeiros ou direitos para a empresa e devem ser creditadas nas
respectivas contas. Isto significa que o lucro aumenta, por isso, quanto maior for a
receita, maior sera o lucro, aumentando também o Patrimonio Liquido. As contas
de Despesas devem ser debitadas nas respectivas contas. Com estas contas, o



UNIDADE | | A APLICACAO DA CONTABILIDADE NAS EMPRESAS

prejuizo aumenta e consequentemente o lucro diminui, diminuindo também o
Patrimonio Liquido.

Nas contas de resultado, praticamente podemos entender que os registros
débitos descontam os valores das Receitas que sdo os créditos registrados nas
contas.

A preocupagao na elaboragao de um Relatério Contdbil é a riqueza
de detalhes, sem complicagdes, no sentido de propiciar um maior nimero de
informagdes para a tomada de decisdes. As parcelas dedutivas (subtrativas),
que grosso modo chamamos de despesas, sao agrupadas de acordo com suas
caracteristicas.

Veja como se formam os saldos para a elaboragdao do Balago Patrimonial
no modelo de Balancete apresentado no seguinte quadro.

QUADRO 5 — TRANSFORMAGCAO DO BALANCETE (HIPOTETICO) NOS DOIS DEMONSTRATI-
VOS BASICOS

BALANCETE BALANCO PATRIMONIAL

Bens =150 Obrigacoes = 80 Bens =150 Obrigacoes = 80
Patriménio liquido
Patriménio liquido =120
=120
Direitos =90 Direitos =90 +40 1
Receitas =140 ]‘ DEM. DO RESULTADO
Despesas = 100

Receitas S
(-) Despesas
= Lucro liquido

FONTE: Reis (2006, p. 10)

Verifique que a composi¢dao dos saldos do balancete nas contas do
ATIVO, PASSIVO e PATRIMONIO LIQUIDO estao devidamente representados
no Balango Patrimonial, e os valores do Balancete das contas de resultado
estao representados pelo saldo na conta do grupo do Patrimoénio Liquido sob a
nomenclatura de Lucro Liquido, que ird compor o valor do Patrimoénio Liquido.

E importante aprofundarmos nossos estudos.

Vamos usar como exemplo uma industria que esta elaborando o resultado
para os usudrios das informagdes Contdbeis:
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QUADRO 6 — DESCRICAO DAS OPERACOES DO RESULTADO - DRE

Receita Bruta ————»

(-) Dedugdes das Vendas
_—

Total Geral das Vendas

Neste grupo sdo contabilizados os valores que nao
apresentam sacrificios financeiros (saidas de dinheiro)
da empresa para a obtencao das receitas, porém sao
meros ajustes para apurar o valor que indica o que
€ Receita Liquida, como, por exemplo, Impostos
cobrados do consumidor no momento da venda.

(-)CustosdoPeriodo ———»

Neste grupo de contas estdo reconhecidos os gastos
com a baixa de Estoques (CPV ou CMV) que sdo os
gastos da fabrica (gastos de produgdo), incluindo
matéria prima, mao de obra, depreciacio de bens da
fabrica, aluguel da fabrica, energia elétrica da fabrica
etc.

Lucro Bruto
(-) Despesas ——— =

No grupo de contas das Despesas estao registrados
os gastos relacionados com o escritdrio. Esses sdao os
gastos para administrar (despesas administrativas)
a empresa como um todo: desde o esforco para
colocar os produtos ao cliente (despesas de vendas:
propaganda, comissao), até a remuneracao ao capital
de terceiros (despesa financeira; juros).

Lucro operacional
(-) Perdas ——»

Podem haver casos em que a empresa incorra
em possiveis perdas. Esses geralmente sao gastos
imprevisiveis, anormais, extraordinarios, que nao
contribuem para a obtencdo de receita (vendas).

Lucro Antes da Distribui¢ao
(-) Partic. Terceiros ——

Neste grupo de contas estdo as participagdes do
governo na ocasiao do reconhecimento do Imposto
de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro
Liquido (para as empresas enquadradas no Lucro
Real). Ha também as participacdes dos empregados
e administradores na participagao dos lucros.

Lucro Liquido
(-) Partic. dosDonos ————

Neste grupo de contas, encontram-se os Sécios/
Acionistas — distribui¢dao do lucro (Dividendos — esta
ultima distribui¢ao é indicada na Demonstracao de
Lucros ou Prejuizos Acumulados).

Lucro Liquido retido
na empresa

FONTE: Os autores

A seguir, vamos estudar grupo por grupo, a Demonstragao do Resultado
do Exercicio, conforme o quadro anterior.

a) Receita liquida

A Receita Bruta é o total bruto vendido no periodo. Nela estao inclusos
os impostos sobre vendas (os quais pertencem ao governo) e dela nao foram




subtraidas as devolugdes (vendas canceladas) e os abatimentos (descontos)
ocorridos no periodo. Neste grupo também sao registrados os impostos e taxas
sobre vendas gerados no momento da venda, os quais variam proporcionalmente
a venda, ou seja, quanto maior for o total de vendas, maior serd o imposto. Os
mais comuns sao:

IPI — Imposto sobre Produtos Industrializados (governo Federal).
ICMS - Imposto sobre Circulagao de Mercadorias e Servigos (governo estadual).
ISS — Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza (governo municipal).

PIS — Programa de Integragao Social — taxa sobre o faturamento (governo
federal).

Admite-se que a empresa ABC Ltda., industria, tenha emitido uma nota
fiscal de venda cujo prego do produto seja de $ 10.000.000 mais 30% de IPI. O
ICMS esta incluso no prego do produto (aparece no rodapé da Nota Fiscal):

Nota Fiscal Empresa ABC Ltda.

Regido de atuacao S/P Sao Paulo
Prego do Produto 10.000.000
+1IPI 3.000.000
Preco Total 13.000.000

ICMS incluso no prego 18% X $ 10.000.000 1.800.000

DRE - Empresa ABC Ltda.

Receita Bruta $ 13.000.000

(-) Deducoes IPI $ (3.000.000)
ICMS $ (1.800.000)

Receita Liquida $ 8.200.000

Perceba que os impostos sobre vendas nao pertencem a empresa, mas sim
ao governo.

A empresa neste caso ¢ intermedidria que arrecada os impostos junto ao
consumidor e os recolhe ao governo; por isso, nao devem ser considerados como
receita real da empresa (uma vez que, normalmente, quem paga esses impostos



€ o consumidor final e ndo a empresa). A empresa é mera repassadora desses
recursos para o governo.

H4 as Devolugoes (vendas canceladas) que sdo mercadorias devolvidas
por estarem em desacordo com o pedido (preco, qualidade, quantidade, avaria).
O comprador, sentindo-se prejudicado, tem o direito de devolver no total ou
parcialmente a mercadoria. As vezes, a empresa vendedora, na tentativa de evitar
devolugao, propde um abatimento no prego (desconto) para compensar o prejuizo
ao comprador. Tanto a devolugdo como o abatimento aparecem deduzindo a
Receita Bruta na DRE.

Suponha que a empresa ABC Ltda. tenha vendido $ 5.000.000 de
mercadorias de mé qualidade, metade para o comprador A e metade para B. A
empresa A devolveu 20% do lote e a empresa B aceitou a proposta da Empresa
ABC Ltda. de 10% de abatimento para evitar devolucao.

DRE Empresa ABC Ltda.
Receita Bruta $ 5.000.000
(-) Deducoes
A -20% x$2.500.000 ———»
Devolucao (500.000)
B-10% x $2.500.000 —*
Abatimentos (250.000)
Receita Liquida 4.250.000

Neste caso, as dedugoes sao ajustes (e ndo despesas) realizados sobre a
Receita Bruta para se apurar a Receita Liquida. O que interessa para a empresa
é efetivamente a Receita Liquida, que é o que sobra em termos de receita. Ajuste
significa que ndo houve sacrificio financeiro ou esforco para obter a receita.

b) Lucro bruto

O Lucro Bruto é a diferenca entre a Venda de mercadorias e o Custo
dessa Mercadoria Vendida, sem considerar despesas gerais e administrativas, de
vendas e financeiras.

Para uma empresa prestadora de servigos o raciocinio € o mesmo: Lucro
Bruto ¢ a diferenca entre a Receita e o Custo do Servigo Prestado sem considerar
aquelas despesas referidas acima.

Resumindo, subtrai-se da Receita o custo da mercadoria ou do produto
ou do servigo colocado a disposi¢ao do consumidor, desprezando-se as despesas
administrativas, financeiras e de vendas.



O Lucro Bruto, apds cobrir o custo de fabricagao do produto (ou o custo da
mercadoria adquirida para revenda, ou o custo do servigo prestado), é destinado
a remuneracgao das despesas de vendas, administrativas e financeiras, bem como
a remunerac¢ao do governo (Imposto de Renda) e dos proprietarios da empresa
(Lucro Liquido).

Quanto maior for a fatia denominada Lucro Bruto, maior podera ser
a remuneracao dos administradores, dos diretores, do pessoal de venda, do
governo, dos proprietdrios da empresa etc.

¢) Custo das vendas

A expressao aqui adotada como Custo das Vendas é bastante genérica,
devendo, por esta razao, ser especificada por setor na economia:

= para empresas industriais, o custo das vendas é denominado Custo do Produto
Vendido (CPV);

= para empresas comerciais, o custo das vendas é denominado Custo das
Mercadorias Vendidas (CMV);

= para empresas prestadoras de servigos, o custo das vendas é denominado
Custo dos Servigos Prestados (CSP).

E importante ressaltar que s6 aparece aqui o custo referente aos bens ou
servigos vendidos. Dessa forma, existe o chamado confronto, ou seja, a associagao
entre o bem vendido e o quanto custou aquele bem. Assim, se a empresa nada
vende, ndo havera este item de custo na DRE. Todos os custos, caso nao ha venda,
seriam acumulados na conta estoque. Por ocasido da venda, baixar-se-ia o estoque
como custo do bem vendido.

d) Lucro operacional

O Lucro Operacional é obtido através da diferenga entre o Lucro Bruto e
as despesas operacionais.

De acordo com a Receita Federal

Sera considerado como lucro operacional o resultado das atividades,
principais ou acessérias, que constituam objeto da pessoa juridica. A
escrituracao do contribuinte cujas atividades compreendam a venda
de bens ou servigos deve discriminar o lucro bruto, as despesas
operacionais e os demais resultados operacionais. (Disponivel em:
<http://www.receita.fazenda.gov.br/publico/perguntao/dipj2013/
Capitulo_VIII_LucroOperacional_2013.pdf>. Acesso em: 24 nov. 2013).



e) Despesas operacionais

As Despesas Operacionais sao provenientes dos esfor¢os que a empresa
faz no periodo (ano/exercicio) para obter receita. Sao despesas necessarias para
vender os produtos, administrar a empresa, financiar as operagoes, enfim, sao
todas as despesas que contribuem para a manutengao da atividade operacional
da empresa.

Os principais grupos de Despesas Operacionais sdo:

— Despesas de Vendas: abrangem desde a promogao do produto até sua colocagao
junto ao consumidor (comercializacdo e distribui¢do). Sao consideradas
despesas com o pessoal da drea de venda, comissdes sobre vendas, propaganda
e publicidade, marketing, estimativas de perdas com duplicatas derivadas de
vendas a prazo, provisao para devedores duvidosos), dentre outros.

— Despesas Administrativas: sao aquelas necessarias para administrar (dirigir)
a empresa. De maneira geral, sdo gastos nos escritdrios que visam a dire¢ao
ou a gestdo da empresa. Exemplos: honorarios administrativos, saldrios e
encargos sociais do pessoal administrativo, aluguéis de escritorio, materiais de
escritorio, seguro de escritdrio, depreciagdo de mdveis e utensilios, assinaturas
de jornais etc.

— Despesas Financeiras: sao as remuneragoes aos capitais de terceiros, tais como:
juros pagos ou incorridos, comissoes bancdrias, corre¢do monetdria prefixada,
descontos concedidos, juros de mora pagos etc.

De acordo com a Receita Federal do Brasil, os juros pagos ou incorridos
sao considerados despesas financeiras, e serao dedutiveis como custo ou despesa
operacional, observadas as seguintes normas (RIR/1999, art. 374):

a. os juros pagos antecipadamente, os descontos de titulos de créditos e o desagio
concedido na colocagdo de debéntures ou titulos de crédito, deverao ser
apropriados proporcionalmente ao tempo decorrido ( pro rata tempore ), nos
periodos de apuragao a que competirem;

b. os juros de empréstimos contraidos para financiar a aquisicao ou construcao
de bens do ativo permanente, incorridos durante as fases de construgao e pré-
operacional, podem ser registrados no ativo diferido, para serem amortizados.

A partir de 01/01/1999, as variagdes monetdrias dos direitos de créditos e das
obrigagdes do contribuinte, em fun¢dao da taxa de cambio ou de indices ou
coeficientes aplicaveis por disposicao legal ou contratual, serao consideradas, para
efeitos da legislacao do imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro
liquido (e também da contribuigao para o PIS/Pasep e da Cofins), como despesas
financeiras, quando passivas (Lei n° 9.718, de 1998, art. 9° e 17°, inciso II).



NOTAS:

. Devem ser observadas as regras referentes a Pregos de Transferéncia, quando
se tratar de operagdes de contratacdo de empréstimos realizados com pessoas
fisicas ou juridicas consideradas vinculadas ou, ainda que ndo vinculadas,
residentes ou domiciliadas em pais ou territdrios considerados como de
tributacao favorecida, ou cuja legislagao interna oponha sigilo a composigao
societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, decorrentes de contratos
de empréstimos nao registrados no Banco Central do Brasil;

. Devem ser observadas as regras referentes a tributagdo em bases universais
referentes aos lucros, rendimentos e ganhos de capital auferidos no exterior,
inclusive quanto a dedutibilidade dos juros pagos ou creditados a empresas
controladas ou coligadas, domiciliadas no exterior, relativos a empréstimos
contraidos, quando, no balango da coligada ou controlada, constar a existéncia
de lucros nao disponibilizados para a controladora ou coligada no Brasil.

FONTE: Disponivel em: <http://www receita.fazenda.gov.br/pessoajuridica/dipj/2005/per-
gresp2005/pr444a453.htm>. Acesso em: 26 nov. 2013.

As despesas financeiras devem ser compensadas com as Receitas
Financeiras, isto ¢, estas receitas serdao deduzidas daquelas despesas.

As receitas financeiras sao oriundas das aplicagdes financeiras, juros de
mora recebidos, descontos obtidos etc. Se 0 montante da Receita Financeira for
maior que a Despesa Financeira, a Receita Financeira sera deduzida das Despesas
Operacionais e assim perfaz um saldo positivo de ganhos financeiros. Veja o
exemplo em que a despesa Financeira é maior que a Receita Financeira e Vice-

versa:

QUADRO 7 - IMPACTO DO RESULTADO FINANCEIRO NA DRE

Despesa Financeira > Despesa Financeira <

Receita Financeira Receita Financeira

Desp. Financeira R$ 280.000,00 | Desp. Financeira R$ 280.000,00
Rec. Financeira -R$  80.000,00 | Rec. Financeira -R$ 390.000,00
Desp. - Rec. Financeira ~ R$ 200.000,00 | Desp. - Rec. Financeira ~ R$ 110.000,00
Despesas Operacionais Despesas Operacionais

De Vendas R$ 100.000,00 |De Vendas R$ 100.000,00
Administrativas R$ 80.000,00 | Administrativas R$ 80.000,00
Financeiras R$ 200.000,00 [ Financeiras -R$ 110.000,00
Variagao Monetaria R$ 10.000,00 | Variagdo Monetaria R$ 10.000,00
Total R$ 390.000,00 | Total R$ 80.000,00

FONTE: Os autores




f) Variacbes monetarias

Como o proprio titulo ja indica, variagdes monetarias significam variagoes
de moeda em virtude da variacao da inflagao.

As empresas que tiverem crédito a receber e/ou obriga¢Oes a pagar em
moeda estrangeira deverao, por ocasido do levantamento de balangos, proceder
a atualizagdo da expressao monetdria, em reais, desses valores com base na taxa
cambial vigente na data do levantamento do balango.

Para esse fim, utilizamos as taxas cambiais verificadas no fechamento
do mercado de cambio, no ultimo dia ttil de cada més, que sao fornecidas pelo
Banco Central do Brasil. O registro contabil da atualizacdo monetdria deve ser
feito a débito ou a crédito da conta atualizada, tendo como contrapartida contas
de resultado, de variagdes monetarias ativas (receita) ou de variagcdes monetarias
passivas (despesa).

Quando a moeda nacional se desvalorizar em relacdo a moeda estrangeira
na qual foi realizado o negdcio, as atualizagdes com base nas taxas cambiais geram
variagdo monetdria passiva (despesa) nas obriga¢des e variagdo monetdria ativa
(receita) nos direitos de crédito.

Nos casos em que, no periodo a que se referir a atualizagdo monetdria, a
moeda nacional se valorizar diante da moeda estrangeira, o comportamento da
variagdo monetdria serd inverso, ou seja, os direitos geram variagdo monetdria
passiva e as obrigacOes geram variagao monetdria ativa.

Se uma empresa possuir inicialmente uma divida de 100.000 (cem mil)
ddlares, no final do ano, em termos reais, continua devendo cem mil délares.

Desta forma agora, em reais: se o ddlar fosse cotado a R$ 2,30 no inicio, a
divida seria de R$ 230.000, e se no fim do ano o ddlar estivesse cotado a R$ 2,40, a
divida totalizaria o valor de R$ 240.000.

Observa-se que o acréscimo nominal de divida foi de R$ 10.000, embora,
em termos reais, a divida continue os mesmos US$ 100.000.

Este acréscimo nominal, em virtude da inflacdo da moeda nacional, é
contabilizado no subgrupo Variagao Monetaria, com o titulo da Variagao Cambial,
de forma destacada, no item Despesa Financeira.

Esta variagao monetdria é conhecida como “passiva”, pois decorre de uma
divida (passivo). Se fosse o contrdrio, uma cifra a receber em ddlar (ou qualquer
moeda estrangeira), teriamos a Variagao Monetaria Ativa. Nesse ultimo caso, seria
tratado como receita, aumentando o resultado.



Observe as Variagdes Monetarias na DRE demonstrado no quadro a
seguir:

QUADRO 8 — EXEMPLO DE VARIAGAO MONETARIA EM RESULTADO OPERACIONAL

Despesas Operacionais

De Vendas Despesas R$ 100.000,00
Administrativas Despesas R$ 80.000,00
Financeiras Receitas -R$ 20.000,00
Variacao Monetaria Despesas R$ 10.000,00
Total |R$ 170.000,00

FONTE: Os autores

A variacdo monetdria gerou uma despesa, pois isso decorre da perda do
poder aquisitivo da moeda brasileira.

Portanto, a contabilidade é o conhecimento que atende a necessidade
pratica do gestor de um patrimonio. E o instrumento que lhe permite este
beneficio é a escrituracdo contabil fornecendo-lhe, entre outras informacgodes, o
conhecimento, o controle, medi¢ao de resultados, obtencao de informacdes sobre
produtos mais rentdveis, parametros para fixar pregos e analise da evolucao de
seu patrimonio.

Dentre os diversos reflexos negativos que a falta de escrituragao contabil
pode trazer por falta de elementos para montar uma demonstragao financeira,
encontra-se a impossibilidade de obter crédito nas institui¢des financeiras
ou a dificuldade para comprovar um simples preenchimento de informacdes
cadastrais.



TOPICO 3 | ESCRITURACAO CONTABIL

LEITURA COMPLEMENTAR

Por Carla Jimenez
O PETROLEO E NOSSO, E DELES TAMBEM!

O PAIS GANHA UMA JANELA DE OPORTUNIDADE COM O CAMPO
DE LIBRA, QUE PODE GARANTIR ATE R$ 1 TRILHAO EM DIVISAS NOS
PROXIMOS 35 ANOS. O PRE-SAL FINALMENTE DECOLOU.

Namanha dasegunda-feira21, osenador Delcidio Amaral (PT-MS), tuiteiro
contumaz, anunciou, em 127 caracteres, que o leildo a ser realizado naquela tarde,
no Rio de Janeiro, poderia surpreender. “Leilao de Libra: a probabilidade de um
consorcio estatal vencer é grande. Qualquer surpresa pode passar pela Shell. A
conferir!” As 15 horas, no hotel Barra Windsor, na Barra da Tijuca, a previsao
de Amaral mostrou-se acertada. Ao contrdrio do que se pensava até a véspera,
o grupo vencedor nao se restringiu a uma alianga entre as estatais chinesas e a
Petrobras nem foi marcada pela auséncia das maiores petroleiras privadas do
mundo.

Ontem e hoje: em 1948, o Pais clamava pelo monopdlio do petrdleo. Na semana passada,
a Petrobras repartiu os 12 bilhoes de barris do Campo de Libra com a iniciativa privada.

O envelope entregue no ultimo minuto do tempo regulamentar trazia
uma proposta com a assinatura da anglo-holandesa Shell, a segunda da lista no
Global Energy Company Ranking, bem como do conglomerado francés Total (72
na lista) e das chinesas Petrochina e CNOOC (92 e 132, respectivamente), todas
elas parceiras no condominio articulado pela Petrobras. “Empresa forte atrai
empresa forte”, comemorou Graga Foster, presidenta da companhia brasileira, a
182 entre as maiores do setor. Nao houve concorréncia no leilao — como o governo
ja esperava — e o grupo vencedor pode oferecer o lance minimo de partilha do
6leo excedente extraido da drea para a Uniao: 41,65%.

Esse seria o critério de desempate em caso de disputa pelo campo da Bacia
de Santos, o que frustrou os mais afoitos. Para explorar o pré-sal no novo modelo
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de parceria (partilha, em vez de concessdo), o consorcio ird pagar R$ 15 bilhoes a
Uniao, dinheiro que vem em boa hora para reforcar as contas ptiblicas. O sucesso
do leildao viabilizard investimentos vultosos na cadeia produtiva do petréleo.
O ministro da Fazenda, Guido Mantega, que preside o Conselho da Petrobras,
calcula que serao necessarios US$ 181 bilhdes ao longo dos 35 anos de vigéncia
do contrato de Libra. Diante do fracasso de alguns leildes de infraestrutura neste
ano — como o da rodovia 262 —, a conclusao do certame na semana passada trouxe
otimismo ao governo.

“N0s gostariamos de um valor maior, é claro”, disse a diretora da Agéncia
Nacional de Petroleo, Magda Chambriard. “Mas, desde que envolvesse as mesmas
empresas.” Magda diz ter certeza absoluta de que Libra terd o desenvolvimento
mais correto possivel com as cinco petroleiras. O consércio vencedor uniu o que
para muitos seria uma mistura entre dgua e Oleo: a estatal brasileira, que deve
empregar sua expertise em exploracao na camada pré-sal, com quatro empresas
que estao entre os maiores produtores globais. Somadas, a Petrochina e CNOOC
ficaram com 20% de participagao na sociedade, mesmo percentual da Total e da
Shell, enquanto a Petrobras tornou-se majoritaria, com 40%.

Martelo batido: o ministro Lobao (2° da esq. para a dir.), entre os representantes das
empresas e da Petrosal, comemora o resultado do leilao.

Juntas, vao explorar o potencial estimado entre 8 bilhdes e 12 bilhoes de
barris da reserva do Campo de Libra. Em cadeia nacional, a presidenta Dilma
Rousseff capitalizou a vitoria e as receitas que recebera em forma de royalties,
petroleo excedente e bonus de R$ 15 bilhdes, além de impostos. “Em 35 anos, sera
arrecadado mais de R$ 1 trilhdo, que serad gasto em educacao e satde”, disse a
presidenta. Para as sdcias privadas, o leilao criou um horizonte promissor de bons
negocios, uma vez que serd possivel extrair o ouro negro a pregos competitivos.
“Queremos aproveitar a experiéncia global da Shell em dguas profundas para
dar suporte a essa extraordinaria oportunidade”, disse Peter Voser, presidente
mundial da Shell.
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O interesse da companhia anglo-holandesa ja era de conhecimento do
Planalto havia algum tempo. Em maio deste ano, o executivo suigo tentava um
encontro com a presidenta Dilma Rousseff, mas ndo conseguia se acertar com a
agenda oficial. A Shell, entdo, pediu a intervengao do senador Delcidio Amaral
para articular uma reuniao. “A partir dali, comegaram encontros sistematicos, que
confirmaram o papel estratégico do Brasil para a Shell”, diz o senador. Segundo
ele, Voser saira bastante impressionado do primeiro encontro com a presidenta,
convencido da seriedade dos interlocutores brasileiros.

VELHAS CONHECIDAS Com um faturamento de US$ 467 bilhoes em
2012, trés vezes e meia a receita da Petrobras, a Shell fincou raizes no Brasil ha um
século e vinha fortalecendo o papel da corporagao no setor de energia. Um dos
lances mais ousados foi feito em 2010, quando se uniu a Cosan na joint venture
Raizen, para a produgado de etanol. O grupo ja trabalha também em dobradinha
com a Petrobras em alguns blocos na Bacia do Espirito Santo. No inicio de
outubro, a companhia adquiriu a participagao da estatal brasileira num bloco
uruguaio por US$ 17 milhdes. A francesa Total, por sua vez, que faturou US$ 232
bilhdes em 2012, com presenca em 130 paises, também tem operagdes conjuntas
com a Petrobras na Bacia de Campos e na Foz do Amazonas.
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Velhas conhecidas, Total e Shell participam de joint ventures na Nigéria.
Da mesma forma, a petroleira anglo-holandesa mantém parcerias com os chineses



em varios projetos globais. “Trabalhamos com a CNPC (Petrochina) e com a
CNOOC ha bastante tempo”, diz André Aratjo, presidente da Shell do Brasil.
“Somos parceiros deles dentro e fora da China.” Segundo Aratjo a associacao
em Libra vinha sendo costurada ha alguns meses e foi facilitada, sem duvida,
pelo conhecimento anterior entre os protagonistas. Com a entrada no consoércio,
as asiaticas asseguraram uma reserva futura fundamental, uma vez que a China é
importadora de petréleo, cuja demanda cresce a medida que a renda da populagao
aumenta e se transforma em consumo.

O mercado dava como certo que as duas petroleiras seriam autoras
de lances agressivos, o que terminou nao se confirmando — a hispano-chinesa
Repsol Sinopec, também inscrita no certame, acabou, inclusive, desistindo de
fazer um lance pouco antes da abertura do envelope vencedor. “As chinesas estao
considerando mais projetos de produgado de curto prazo”, afirma Carlos Assis,
socio do Centro de Energia Sustentavel da consultoria EY, a antiga Ernst Young.
“Essas grandes reservas no longo prazo garantem o futuro e completam o portfélio
delas.” Por ora, o maior interesse da China seria a parceria com a Petrobras em
refinarias — a Sinopec ja tem um acordo de intengdes de investir nas unidades de
refino Premium I e Premium II, no Maranhao e no Cear4, respectivamente.

Assis acredita que, se as asiaticas tivessem entrado sozinhas, as chances
de sucesso nao seriam as mesmas que as criadas pelo consércio vencedor. “A
formagao é muito positiva e haverd um alinhamento natural entre os sdcios em
busca de custos mais competitivos e do melhor retorno para seus acionistas”,
afirma. Jean Paul Prates, diretor do Centro de Estratégias em Recursos Naturais
e Energia, concorda com ele. Para Prates, a entrada das quatro empresas no
grupo representa um equilibrio fundamental, diante dos desafios implicitos na
explorac¢ao do pré-sal.
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“Isso vai dar agilidade ao consdrcio, porque a Petrobras ndo terd maioria”,
avalia. Ja a Shell e a Total consolidam suas estratégias globais em 0Oleo e gas, dada
a importancia da nova bacia. “Sao empresas que precisam buscar a aquisi¢ao
de novas reservas, pois estavam perdendo espago no mercado mundial.” Na
segunda-feira 21, conhecido o resultado do leilao, o presidente da Total no Brasil,
Denis de Besset, confirmou a importancia do ingresso no clube de Libra, que
eleva as operagdes do grupo em territdrio nacional a outro patamar. “O Brasil é
um pais estratégico para nos”, disse Besset.

“Somos um dos lideres do mundo em exploragao em aguas profundas e
em projetos de grande magnitude, duas caracteristicas presentes aqui.” A Total
ja tem engatilhado um plano de investimentos de cerca de US$ 300 milhdes no
Brasil em 2014, sem incluir as somas demandadas por Libra. “Nao vamos parar
de crescer.” Por sua participagdo no certame, o conglomerado francés pagara R$ 3
bilhdes ao governo brasileiro, relativos aos 20% do bonus pela entrada no Campo
de Libra. Os grandes investimentos, entretanto, s6 comegarao a chegar no fim da
década, quando a extragao terd inicio efetivo.

Uma fonte proxima aos chineses estima que eles estariam dispostos a
desembolsar até US$ 50 bilhdes tanto para o pré-sal quanto para as refinarias no
Nordeste. Seja como for, nos proximos quatro anos a prioridade € explorar o bloco.
“Nesse periodo, nossas equipes, em conjunto com as empresas consorciadas,
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realizardo as atividades do programa exploratério minimo com levantamentos
sismicos 3D em toda a drea do bloco a perfuragao de dois pogos exploratorios e
realizagao de um teste de longa duracdo”, disse a presidenta Graga Foster, em
carta aos funcionarios.

Os minoritarios: com 20% de participagao, a China pode ser o fiel da balanca. Na foto,
Magda Chambriard, da ANP, e Edison Lobao, ministro de Minas e Energia, entre dois
representantes chineses.

S6 entdo as estimativas sobre o volume de dleo, custos e cronograma de
produgao serdo conhecidos. A parceria com a iniciativa privada em Libra é vista
como uma janela de oportunidades para a Petrobras, que tenta recuperar o brilho
no mercado. Ganhar um horizonte de longo prazo com o apoio de grandes nomes
do setor fez as agdes da estatal subirem logo apds o leilao. No entanto, se, por
um lado, a estatal ganha um refor¢o fundamental para acertar o rumo dos seus
negdcios, por outro, aumenta a pressao sobre a eficiéncia de sua gestao.

DUVIDAS NO CAMINHO hj, ainda, duvidas sobre o sucesso de
modelo de partilha de 6leo excedente, que para muitos ¢ uma incognita e seria
responsavel por afastar outras grandes petroleiras da disputa. “E uma divisdo
que pode requerer ajustes com o tempo”, diz Cesar Guzzetti, da Gaffney Cline,
responsavel pela prospeccao de Libra, que apontou o nivel de reservas potenciais
na regiao. Outras incertezas no caminho sio a variacdo do preco internacional
do petroleo nas proximas décadas, além do custo e da produtividade que serao
alcancados. No dia seguinte ao leildo, 0 ministro de Minas e Energia, Edison
Lobao, procurou desfazer as desconfiancas que pairam no ar.

“Posso tranquilizar o Brasil quanto a Petrobras”, disse Lobao. Segundo
ele, a empresa sabia o que estava fazendo quando decidiu pela participagao
nesse projeto. “Ela s6 assumiu o compromisso depois de uma avalia¢ao interna
e de discutir o assunto.” Trata-se de uma prova de fogo para a presidenta Graga
Foster, que precisa retomar a confianga dos investidores. “Nos trabalhamos
alucinadamente para que vocés tenham muito orgulho de nos, em especial
aqueles que investem em nossas agoes”, disse Graga, na quinta-feira 24, depois
de uma apresentagao para executivos no evento CEO Summit, em Sao Paulo.
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DE OLHO NO PRE-SAL:
1. Peter Voser, presidente
cla any lange

2. Graga Foster, presidente
ca Petrobras

1. Denix de Bessef clente
da francesa Tota L&

A executiva aposta no aumento da produgao com a extragao do dleo em
bacias nas quais estao entrando em operagao novas plataformas. “Queremos ter
capacidade de produzir até 4,2 milhoes de barris em 2020, sem contar Libra, e, com
isso, colocar as agdes da empresa no patamar que elas merecem estar.” O dleo do
Campo de Libra deve comegar a jorrar em 2020, quando entrard em operagao uma
plataforma por ano, capaz de produzir 150 mil barris/dia. A expectativa é de que
em 2031 seja atingido o pico da retirada, de 1,4 milhdo de barris/dia, equivalente
a 65% da producao atual de petréleo no Pais, de 2,2 milhdes de barris/dia.

Bem antes disso, em 2017, o Brasil ja terd se tornado autossuficiente em
petrdleo e, melhor ainda, exportador da matéria-prima, o que pode representar
um alivio para a balanga comercial. “Sao perspectivas auspiciosas por todos os
angulos”, afirma Cesar Magalhdes, presidente da Georadar, de Belo Horizonte,
especializada em estudos sismicos e geologicos. “Além do 6leo em si, uma
industria local estd se consolidando.” Alvo de controvérsias, a politica de
contetido nacional estabelece que 37% do que as petroleiras utilizarem em bens
de capital, na fase de exploragao, deve ser produzido localmente.
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Esse percentual evolui para 55%, em média, na fase de desenvolvimento,
até 2022, e, depois disso, sobe para 59%. Os criticos dessa politica consideram
que ha grandes chances de engessar os projetos, se nao houver flexibilidade para
importar equipamentos em caso de necessidade. Mas o governo esta tranquilo.
Os indices de nacionalizacdo foram acordados com as empresas, que teriam
proposto, inclusive, porcentuais maiores. O fato é que o Brasil estd mais uma vez
diante do classico dilema de enxergar o copo meio cheio ou meio vazio, em razao
das novas descobertas de petrdleo.

Se bem conduzido o processo de exploragao, os ambiciosos projetos de
petrdleo podem pressionar pela melhoria de outros nds tipicos brasileiros, como
a logistica e a burocracia. O setor precisa, por exemplo, ter a flexibiliza¢ao das leis
trabalhistas para importar mao de obra qualificada, que serd demandada quando
a industria de petrdleo estiver a todo vapor, e de portos eficientes para exportar
uma parte da producao dentro de alguns anos. No caso, o Brasil tem um copo
cheio de petroleo a sua frente, que precisa ser tratado como politica de Estado,
seja quem for o governante que assumir o leme no ano que vem.
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LUCRONO
FUNDOD DO MAR

EXPLORACAD KA CAK

2 BILHOES de bar

Do monopolio a partilha
Por Ana Paula Ribeiro e Rodrigo Caetano

A expectativa de uma disputa acirrada pelo leilao de Libra, marcada para
as 14h, pode nao ter se confirmado do lado de dentro do Windsor Barra Hotel,
onde foi realizado o certame. Mas o Rio de Janeiro viveu momentos de embate
severos do lado de fora. Manifestantes entraram em confronto com a policia e com
o Exército, que foi convocado para garantir a seguranga do evento. A Avenida
Luacio Costa, onde esta localizado o hotel, precisou ser interditada. Uma hora
antes do pleito, executivos e representantes do governo corriam para dentro das
dependéncias do hotel fugindo do gas lacrimogéneo que, espalhado pelo vento,
tornava impossivel permanecer na rua.

Nas cercanias da sala de conferéncias, profissionais engravatados
misturavam-se a soldados do Exército e policiais federais. Em meio a confusao,
o leildo foi adiado em uma hora. Os manifestantes, em sua maioria funcionarios
da Petrobras, tiveram o apoio até de um grupo de Black Blocks. Eles romperam a
barreira de militares e acabaram entrando em confronto. Alguns deles chegaram
a virar um carro da tevé Record, que cobria a manifesta¢do, para usa-lo como
escudo. As forgas policiais revidaram com balas de borracha e bombas de efeito
moral. Cerca de dez pessoas ficaram feridas. Além dos protestos, o governo teve
de driblar dezenas de agdes na Justica que contestavam a validade do leilao, que
ameacaria a soberania brasileira.



Batalha campal: manifestantes enfrentam a For¢a Nacional de Seguranga e o Exército, a
poucos metros do hotel onde foi realizado o leilao, na Barra da Tijuca (no Rio).

Todas foram derrubadas. A explora¢ao de petrdleo desperta paixdes no
Brasil, e ndo é de hoje. A disputa em torno da propriedade das reservas ja foi
tema até de histdria infantil. O escritor Monteiro Lobato, defensor empedernido
do monopolio do Estado, fez jorrar 6leo no Sitio do Pica-Pau Amarelo e criou a
primeira petrolifera brasileira, a Donabentense de Petroleo, em 1938. No final
da década seguinte, o ideal nacionalista ganhou forca e a campanha “O petroleo
€ nosso” saiu as ruas. A motivagao era barrar a intencdo do presidente Eurico
Gaspar Dutra de permitir a participacao de empresas estrangeiras na exploracao
do petréleo no Brasil.

O objetivo do movimento, que contava com o apoio do Centro de Estudos
e Defesa do Petréleo e dos setores nacionalistas das For¢as Armadas, era romper
com o discurso vigente na época de que apenas grandes companhias internacionais
seriam capazes de operar a industria petrolifera no Brasil. E o resultado foi
alcangado em outubro de 1953, com a criagao da Petréleo Brasileiro S/A, hoje
Petrobras, que passou a deter o monopdlio de exploracao, refino e distribuicao de
derivados de petroleo no Pais. De 14 para cd, algumas coisas mudaram.

A Petrobras deixou de ter o monopolio em 1997, com a aprovacao da
Lei do Petrdleo, que permitiu a realizagao de leildes para venda de pogos para a
iniciativa privada, nacional ou estrangeira. Isso nao quer dizer, no entanto, que o
nacionalismo tenha sido deixado de lado. O que se viu no leilao do Campo de Libra
foi a volta de protestos, organizados por diferentes movimentos sociais e sindicatos,
com o objetivo de evitar “a entrega do patrimonio nacional”. Nao teve jeito. Mais
da metade desse patrimonio agora estd nas maos da iniciativa privada, que tem o
capital necessario para transformar o 6leo em riqueza. A Petrobras, por sua vez, é
detentora de conhecimento geoldgico e da tecnologia para extrair a matéria-prima.

FONTE: JIMENEZ, Carla. O petroleo € nosso, e deles também! Isto é Dinheiro, Séo Paulo, n. 837,
29 out. 2013. Disponivel em: <http://www.istoedinheiro.com.br/noticias/132652_O+PE-
TROLEO+E+NOSSO+E+DELES+TAMBEM>. Acesso em: 29 out. 2013.

RIBEIRO, Ana Paula, CAETANO, Rodrigo. Do monopolio a partilha. Isto é Dinheiro,
Sdo Paulo, n. 837, 29 out. 2013. Disponivel em: <http://www.istoedinheiro.com.br/noti-
Cias/132652_O+PETROLEO+E+NOSSO+E+DELES+TAMBEM>. Acesso em: 29 out. 2013.



RESUMO DO TOPICO 3

Neste topico, estudamos que:

Toda empresa estruturada deve ter um Plano de Contas adequado para bem
atender as necessidades de informacdes dos gestores.

O Plano de Contas ¢ o agrupamento de forma ordenada das contas que
sao utilizadas pela contabilidade para efetuar o devido registro de todas as
operagOes da empresa.

As contas analiticas sdo as contas que apresentam o razao contabil e
demonstram todas as movimentag¢des dessas contas. As contas sintaticas sao as
contas totalizadoras, ou seja, sao as contas que demonstram apenas o saldo de
um grupo de contas analiticas.

Ao elaborar um plano de contas, € necessario identificar qual o ramo de
atividade da empresa e padroniza-lo com base na sua area de atuacao.

As contas contabeis de um Plano de Contas sao classificadas em ativo, passivo,
patrimonio liquido, receitas e despesas e devem ser compativeis com o ramo
de atuagao da empresa.

A Conta ¢ definida como a demonstragao grafica responsavel pelo registro de
operagoes, debitando ou creditando individualmente, todavia interligando-se
com todo o conjunto patrimonial.

Em contabilidade, a expressao razonete é conhecida como sendo uma
representacao grafica em forma de “T”. E um instrumento bastante utilizado
pelos contadores por ser didatico para desenvolver o raciocinio contabil.

O saldo de uma conta € a diferenca entre os débitos e créditos.

O balancete é um instrumento importante utilizado para a tomada de decisoes
dos gestores das empresas, sendo recomendavel que se faga a sua apuragao em
periodos mais curtos, podendo ser mensal. O balancete ¢ um resumo de todas
as operagoes geradas pela empresa, evidenciando todos os saldos existentes
nas diversas contas contabeis ao final de cada periodo.

As contas de resultados sao aquelas utilizadas para a apuragao do resultado
do exercicio social. Sao as contas de Receitas e Despesas confrontadas
periodicamente para apurar o Lucro ou o Prejuizo do empreendimento.

Os grupos da Demonstracao do Resultado do Exercicio sdo: receita liquida,
lucro bruto, custo das vendas, lucro operacional, despesas operacionais e
variagdes monetarias.



AUTOATIVIDADE

1 As empresas para efetuarem um excelente controle de todas as suas
operagdes e dos seu bens e direitos, necessitam de uma ferramenta que
permita esse tipo de controle.

De acordo com essa afirmacao, identifique a seguir a melhor alternativa que
corresponda com o tema:

a) () OPlano de Produgao é o agrupamento de forma ordenada das contas
que sao utilizadas pela contabilidade para efetuar o devido registro
de todas as vendas da empresa. E o conjunto de todas as contas
necessarias ao cumprimento dos objetivos da Contabilidade sobre o
patrimonio e atividades. Para que isso se efetue de forma ordenada,
o elenco de contas € indispensavel para os registros de todos os fatos
politicos.

b) () O Plano de Contas € o agrupamento de forma ordenada dos eventos
que sdo utilizadas pela producdo para efetuar o devido registro
de todas as operagdes da empresa. E o conjunto de todas as contas
necessarias ao cumprimento dos objetivos da Contabilidade sobre o
patrimonio e atividades. Para que isso se efetue de forma ordenada, o
elenco de resultados ¢ indispensavel para os registros de todos os fatos
contabeis.

¢) () OPlano de Orgamento é o agrupamento de forma ordenada das contas
que sao utilizadas pela contabilidade para efetuar o devido registro
de todas as operagdes da empresa. E o conjunto de todas as contas
necessarias ao cumprimento do orgamento da Contabilidade sobre o
patrimonio e atividades. Para que isso se efetue de forma ordenada,
o elenco de contas € indispensavel para os registros de todos os fatos
contabeis.

d) () O Plano de Contas ¢ o agrupamento de forma ordenada das contas
que sao utilizadas pela contabilidade para efetuar o devido registro
de todas as operagdes da empresa. E o conjunto de todas as contas
necessarias ao cumprimento dos objetivos da Contabilidade sobre o
patrimonio e atividades. Para que isso se efetue de forma ordenada,
o elenco de contas € indispensavel para os registros de todos os fatos
contabeis.

2 O plano de contas de uma empresa permite algumas agdes que corroboram
com a implantagao de melhores controles para a mesma.

De acordo com essa afirmacgao, identifique a seguir a melhor opgao que
corrobora com os principais objetivos de um plano de contas.



a)( )

b) ()

()

d)( )

Os principais objetivos de um plano de contas estdo em uniformizar os
registros contabeis, permitir a inclusao ou exclusao de contas (o plano
deve ser flexivel). Os titulos das contas devem identificar, da melhor
maneira possivel, os fatos efetivamente ocorridos.

Os principais objetivos de um plano de contas estao em uniformizar
os registros de controle de estoques, permitir a inclusao ou exclusao
de contas (o plano deve ser flexivel). Os titulos das contas devem
identificar, da melhor maneira possivel, os fatos efetivamente
ocorridos.

Os principais objetivos de um plano de contas estao em uniformizar
0s registros contdbeis, permitir a inclusdo ou exclusdao de novos
bens do imobilizado (o plano deve ser flexivel). Os titulos das contas
devem identificar, da melhor maneira possivel, os fatos efetivamente
ocorridos.

Os principais objetivos de um plano de contas estao em uniformizar os
registros contdbeis, permitir a inclusao ou exclusao de contas (o plano
deve ser flexivel). Os titulos das contas devem identificar, da melhor
maneira possivel, as vendas efetivamente ocorridas.

3 Para a geragao das receitas de vendas, a empresa dispende alguns esforgos
para a geragao das mesmas.

Identifique a seguir a alternativa que melhor corresponde a esse esfor¢o

para a geracao das mesmas.

a)( )

b) ()

()

d)( )

As Despesas com Imobilizado sdao provenientes dos esfor¢os que a
empresa faz no periodo (ano/exercicio) para obter receita. Sao despesas
necessarias para vender os produtos, administrar a empresa, financiar
as operagoes, enfim, sdo todas as despesas que contribuem para a
manutenc¢ao da atividade operacional da empresa.

As Despesas Operacionais sao provenientes dos esfor¢os que a
empresa faz no periodo (ano/exercicio) para obter receita. Sao despesas
necessdrias para manter os estoques dos produtos da empresa,
administrar a empresa, financiar as operagdes, enfim, sao todas as
despesas que contribuem para a manutengao da atividade operacional
da empresa.

As Despesas Operacionais sao provenientes dos esforcos que a
empresa faz no periodo (ano/exercicio) para obter receita. Sao despesas
necessarias para vender os produtos, administrar a empresa, financiar
as operagoes, enfim, sdo todas as despesas que contribuem para a
manuten¢ao da atividade operacional da empresa.

As Despesas Operacionais sao provenientes dos esfor¢os que aempresa
faz no periodo (ano/exercicio) para realizar as compras da empresa. Sao
despesas necessarias para vender os produtos, administrar a empresa,
financiar as operagdes, enfim, sdo todas as despesas que contribuem
para a manutencao da atividade operacional da empresa.
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UNIDADE?2

OPERACOES CONTABEIS E

SEUS REFLEXOS NO RESULTADO
ECONOMICO E NO PATRIMONIO
DA EMPRESA

OBJETIVOS DE APRENDIZAGEM

A partir do estudo desta unidade vocé estara apto(a) a:
* identificar os aspectos que envolvem as operagdes com mercadorias;

* compreender o que sdao o método de inventario periddico e o método de
inventdrio permanente;

® conhecer os impactos gerados de acordo com os fatos que alteram o valor
da compra e da venda;

® conhecer os principais tipos de tributos que envolvem as operagdes de
venda de mercadorias;

* compreender o que é a depreciacao do imobilizado, as formas de apuragao
da depreciacdo e seu impacto nos resultados econdmicos e financeiros da
empresa;

e compreender as operagdes entre empresas coligadas e controladas e os
aspectos legais que regem essas operagoes;

* conhecer os ativos intangiveis e sua importancia para a apuragao dos re-
sultados da empresa;

® aprender para que servem as provisdes contabeis no grupo do Passivo e en-
tender a sua necessidade e importancia nos registros contabeis da empresa.

PLANO DE ESTUDOS

Esta unidade esta dividida em trés topicos. No final de cada um deles vocé
encontrara atividades que o(a) ajudarao a consolidar o seu aprendizado.

TOPICO 1 - OPERACOES COM MERCADORIAS
TOPICO 2 - OPERACOES ENVOLVENDO ATIVO NAO CIRCULANTE

TOPICO 3 - OPE~RAC(~)ES COM INSTRUMENTOS FINANCEIROS E PRO-
VISOES CONTABEIS
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TOPICO 1

Bl OPERACOES COM MERCADORIAS

I INTRODUCAO

Bem-vindo ao primeiro tépico da Unidade 2! Aqui, vocé estudara a
principal atividade das empresas comerciais que sao as opera¢des de compra e
vendademercadorias. Essetipo deatividade é caracterizado como comercializagao
e busca alcangar o resultado planejado.

Desta forma, é imprescindivel a aplicacdo de um efetivo controle sobre
as operagoes de movimentagoes de mercadorias, que atenda o minimo suficiente
para que a empresa possa demonstrar o resultado alcangado. E esse resultado é
demonstrado no grupo de contas de Resultado Bruto com Mercadorias, Resultado
Bruto ou Lucro Bruto.

Porém, como algumas empresas possuem dificuldades na implantagao e
manuten¢ao do sistema de controle das mercadorias, um dos principais problemas
ou dificuldades que a contabilidade encontra, envolvendo operagdes de controle
de estoque, estd em determinar qual € o real custo da mercadoria que esta sendo
efetivamente comercializada por uma empresa. Veremos isso no decorrer deste
topico.

2 METODOS E SISTEMAS PARA REGISTRO DAS
OPERACOES COM MERCADORIAS

Os sistemas para registro das operagdes com mercadorias devem atender
asnecessidades de mensuracao e avaliagao correspondente aos gastos (consumos)
realizados para coloca-las em condigdes de venda.

Assim, para se apurar o Custo das Mercadorias Vendidas (CMV), ha a
possibilidade de utilizar dois métodos de controle do inventario do estoque, que
sao o Inventario Periddico e o Inventario Permanente. Vejamos o que corresponde
a cada um deles.

a) Inventario periddico: este tipo de inventario € realizado quando a empresa
efetua as vendas sem um controle efetivo do seu estoque. Neste caso, a empresa
deixa de registrar o Custo das Mercadorias Vendidas durante o periodo das
vendas, e o valor do estoque sera reconhecido apenas no final do periodo, apos
uma contagem fisica de todas as mercadorias existentes.



b) Inventario permanente: desta maneira a empresa efetua o controle
rotineiramente do seu Estoque de Mercadorias, ou seja, a cada compra
realizada, o seu custo respectivo da compra sera acrescido ao Estoque, e no
momento da venda efetuada, o custo da venda deste estoque é reduzido no seu
controle.

3 FATOS QUE ALTERAM OS VALORES DAS COMPRAS

Quando se trata de Controle dos Estoques em movimentagdo de
mercadorias, podem ocorrer situagdes que alteram o valor original que consta na
nota fiscal.

Vejamos um exemplo:

Uma empresa estd efetuando compras de mercadorias dos seus
fornecedores os quais concedem o “desconto comercial”’, denominado de
“desconto incondicional” porque ndo ha nenhuma condi¢ao que o determine.
Este desconto existe quando a empresa que estd adquirindo a mercadoria deixa
de pagar o valor que consta na nota fiscal de compra e paga o valor de compra
com o desconto (valor reduzido).

Como fatos que alteram os valores das compras, podemos citar:

— Despesas acessorias: fretes e seguros quando estdo a cargo do destinatério.
Estes valores sao acrescidos a conta Estoque.

— Descontos ou abatimentos incondicionais que constem na propria nota
fiscal de compra: é registrado o valor liquido, j&4 descontado os abatimentos
incondicionais.

— Devolugdes de compras ou compras anuladas (total ou parcial): devem ser
baixados da conta Estoque.

Abatimentos sobre Compras

Sempre que, ao receber mercadorias adquiridas de fornecedores, for
constatado que: as mercadorias sofreram avaria no transporte; as mercadorias
nao correspondem ao pedido, ou, ainda, nao atendem as expectativas da empresa
por outro motivo qualquer (fatos esses desconhecidos no momento da compra),
a empresa podera devolver parte ou o total do lote de mercadorias, ou ainda,
ganhar do fornecedor um abatimento sobre o prego de compra.

Contabilmente, o abatimento sobre compras recebe 0 mesmo tratamento
que as devolugdes de compras, pois ambos representam redugdes no custo da
compra. Entretanto, quando ocorrer abatimentos sobre compras, € preciso
cuidado: como o abatimento reduz o custo da compra, porém nado reduz a
quantidade adquirida, sera preciso recalcular o custo unitdrio das mercadorias
beneficiadas com o abatimento.



Deixaremos de apresentar exemplos de contabilizagao dos abatimentos,
uma vez que valem nesse caso os mesmos exemplos apresentados para as
devolugdes. Alertamos, no entanto, que, nesse caso, nas empresas que adotam
a Conta Desdobrada com Inventdrio Periédico, em lugar da Conta Compras
Anuladas ou Devolu¢des de Compras, deve-se usar a conta adequada:
Abatimentos sobre Compras.

FONTE: Ribeiro (2009, p. 150)

4 FATOS QUE ALTERAM O VALOR DA VENDA

Conforme vimos na se¢ao anterior, existem fatos que alteram os valores
das compras, todavia também ha fatos que alteram os valores das vendas. Isso
¢ decorrente de situagdes de negociacao entre cliente e fornecedor, pois em
mercados com larga concorréncia as negociagdes tornam-se necessarias para
evitar a “perda da venda”.

Temos algumas condi¢des que afetam o valor das vendas, veja a seguir
algumas delas.

No abatimento sobre vendas a empresa nao devolve aos seus fornecedores
as mercadorias que nao foram vendidas, mas acontece uma negociacao entre
cliente e fornecedor, para que o valor da venda seja diminuido evitando assim
uma devolugao. O abatimento nao gera uma circulagao de mercadoria, por isso
nao gera ICMS.

Nas devolucgdes as empresas devolvem as mercadorias porque estao
em desacordo com o pedido ou com defeitos, e como consequéncia gera uma
circulagao de mercadorias e emite-se uma nota fiscal, podendo gerar ICMS caso o
comprador seja contribuinte deste imposto.

Além disso, temos fatos que alteram as vendas e que envolvem situagdes
financeiras, como segue:

a) Descontos comerciais — ocorrem no momento da compra (obtidos) ou da venda
(concedidos) e sao destacados na propria Nota Fiscal. Sao também denominados
Descontos Incondicionais. Os Descontos Incondicionais Concedidos (DIC)
ocorrem no momento da venda e sdo incondicionais porque ndao ha uma
condigao especifica para o cliente efetuar o pagamento. O valor do desconto
influencia no valor liquido da nota fiscal e é considerado uma despesa para a
empresa, pois deixa de receber o valor normal de venda, para receber o valor
reduzido.

A intitulacdo mais adequada para seus registros é Descontos
Incondicionais Obtidos (quando a empresa ganha do fornecedor) ou Descontos
Incondicionais Concedidos (quando a empresa concede ao cliente). Note que a



palavra “incondicional” é utilizada para indicar que ndo foi imposta ao cliente
nenhuma condic¢do para que tivesse direito ao referido desconto.

b) Descontos financeiros - ocorrem no momento da liquidagdo de uma divida
ou do recebimento de um direito, fato posterior ao da compra ou da venda. A
intitulagdo mais adequada para esses descontos é Descontos Obtidos (quando
a empresa ganha do fornecedor no momento da liquidagao de uma obrigagao)
ou Descontos Concedidos (quando a empresa oferece ao cliente no momento
da quitagdo de um direito). Esses sao os chamados descontos condicionais,
ocorrem depois das transagdes comerciais, no momento do pagamento. Os
fornecedores concedem este tipo de desconto pelo recebimento antecipado das
faturas dos clientes. O desconto financeiro, obtido ou concedido no momento da
quitagao de uma duplicata, sé ocorre mediante condi¢do imposta ao devedor;
normalmente, quitagao antes do vencimento.

Entdo, vocé poderd se deparar com as seguintes contas: Descontos
Incondicionais Obtidos, Descontos Incondicionais Concedidos, Descontos
Obtidos e Descontos Concedidos.

E importante vocé saber ainda que:

1) A conta Descontos Incondicionais Obtidos é redutora do Custo das Mercadorias
Adquiridas, integrando a formula do Custo de Mercadorias Vendidas - CMV.

2) A conta Descontos Incondicionais Concedidos é redutora da Receita Bruta de
Vendas e integra a féormula do Resultado Com Mercadorias (RCM).

3) A conta Descontos Obtidos é conta de Receita Operacional, no grupo das
Receitas Financeiras.

4) A conta Descontos Concedidos é conta de despesa Operacional e integra o
grupo das Despesas Financeiras.

S TRIBUTOS INCIDENTES SOBRE COMPRAS E VENDAS

Como toda a venda envolve tributos que sao apurados em relagao ao
produto ou a venda, estudaremos neste item alguns tributos que exercem
influéncia no resultado da empresa.

ICMS - Imposto sobre Circulacio de Mercadorias e Servicos: este
imposto de competéncia Estadual e do Distrito Federal (por este ndo possuir
municipios) incide sobre as operagdes relativas a circulagdo de mercadorias
e sobre a prestagao de servigos de transporte interestadual e intermunicipal,
comunicagdes e fornecimento de energia elétrica. Seu valor esta incluso nas
mercadorias, contudo, ndo sao todas as mercadorias ou operagdes sujeitas ao
ICMS, ha casos de isengao e de nao incidéncia previstos em legislacdo especifica,
conforme regulamento do ICMS de cada estado brasileiro.



Assim, ao adquirir uma determinada mercadoria por R$ 1.000,00, com
ICMS, incidente pela aliquota de 18%, significa que o custo da mercadoria
corresponde a R$ 820,00 e o ICMS, a R$ 180,00. Neste caso, o total da NF sera
igual a R$ 1.000,00.

Os autores Iudicibus e Marion (2010, p. 88) abordam que:

ICMS - Imposto sobre Operagdes Relativas a Circulagdo de
Mercadorias e sobre Prestagao de Servigos de Transporte Interestadual
e de Comunicagdes — de competéncia dos Estados e do Distrito Federal.
Tem como fatos geradores os mencionados na sua denominagao,
ainda que as operagdes e as prestagdes se iniciem no exterior. Alguns
impostos sobre vendas que eram de competéncia da Uniao foram, com
a Constituigao de 1988, para o alcance do ICMS (por exemplo: Imposto
Unico sobre Energia Elétrica, Imposto Unico sobre Minerais, Imposto
sobre Combustiveis e Lubrificantes).

O ICMS incide, também, sobre a entrada de mercadoria importada,
ainda que se trate de bens destinados ao consumo ou ao ativo
imobilizado das empresas.

E importante observar que o ICMS é um imposto nao cumulativo, o que
significa dizer que o valor incidente em uma operagao (compra) serd compensado
do valor incidente na operagao subsequente (venda). E a aliquota (porcentagem)
podera variar conforme o tipo da mercadoria do destino ou origem, considerando-
se que existe aliquota basica para a maior parte das mercadorias.

O valor do ICMS que vocé paga ao fornecedor por ocasido da compra
representa direito para suaempresajunto ao Governo do Estado. E o valor doICMS
que vocé recebe do seu cliente por ocasiao da venda representa obriga¢ao da sua
empresa junto ao Governo do Estado. As operagdes de ICMS, envolvendo direitos
e obrigagoes junto ao Governo do Estado podem ser apuradas mensalmente.

Quando tratar-se de materiais utilizados na produgao para posterior
venda, o valor desse imposto, na compra, deve ser excluido do custo da aquisigao.

ISS — Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza: este imposto € de
competéncia dos municipios e do Distrito Federal e suas aliquotas variam de
acordo com as legislagdes municipais e de acordo com a natureza dos servigos.
(IUDICIBUS; MARION, 2010).

Podem ser tributados pelo ISS os servigos nao compreendidos no campo
de incidéncia do ICMS.

IVVC - Imposto sobre Vendas a Varejo de Combustiveis: foi criado com
a Constituigao de 1988, sendo delegada também a competéncia dos municipios e
do Distrito Federal.



Consideram-se combustiveis todas as substancias que produzem calor ou
outra forma de energia mediante combustao, porém, nesta conceituagao ficou
excluido o 6leo diesel.

A venda de combustivel € um exemplo de venda a varejo. Dentre os
contribuintes do IVVC podem estar presentes as empresas distribuidoras, quando
efetuarem este tipo de venda. (IUDICIBUS; MARION, 2010).

S—

UNI

)|
&

Entende-se venda a varejo como a venda de item a item a um consumidor final.
| Pelo antigo Codigo Comercial entendia-se como “venda a retalho”.

IPI - Imposto Sobre Produtos Industrializados: nas compras de materiais
com incidéncia deste imposto, o seu valor é contabilizado a débito numa conta
propria de IPI a Recuperar. Nas vendas de produtos com incidéncia do IPI, seu
valor ¢ contabilizado a crédito numa conta prépria de IPI a Recolher.

O valor do IPI incidente nas vendas nao deve integrar o valor da
Receita Bruta de Vendas, pois, para fins fiscais, a empresa funciona
meramente como agente arrecadador do referido imposto que
pertence ao Governo Federal. (RIBEIRO, 2005, p. 77).

O IPI esta regulamentado pelo Decreto n® 7.212/2010 (RIPI/2010) e incide
sobre produtos industrializados, nacionais e estrangeiros.

Para fins de definicao da incidéncia do IPI, “produto industrializado é o
resultante de qualquer operacao definida no RIPI como industrializacao, mesmo
incompleta, parcial ou intermediaria”. (IPI - IMPOSTO SOBRE PRODUTOS
INDUSTRIALIZADOQS, 2013, p. 1).

Por sua vez o termo industrializag¢ao se caracteriza como sendo “qualquer
operacao que modifique a natureza, o funcionamento, o acabamento, a
apresentacao ou a finalidade do produto, ou o aperfeigoe para consumo, [...]”.
(IPI - IMPOSTO SOBRE PRODUTOS INDUSTRIALIZADOS, 2013, p. 1).

O campodeincidéncia doimposto abrange todos os produtos com aliquota,
ainda que zero, relacionados na Tabela de Incidéncia do IPI (TIPI), observadas as
disposi¢oes contidas nas respectivas notas complementares, excluidos aqueles a
que corresponde a notagao "NT" (ndo tributado).
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Para vocé conhecer quais sao os produtos e as aliquotas do IPI que constam
na tabela TIPI, acesse o seguinte endereco eletrdnico: <http://www.receita.fazenda.gov.br/
aliquotas/downloadargtipi.htm>.

Vamos buscar em Iudicibus e Marion (2010, p. 87-88) as caracteristicas
legais relacionadas ao IPI, conforme segue:

IPI - Imposto sobre Produtos Industrializados — de competéncia da Unidao
(governo federal). A aliquota (taxa) do IPI varia de acordo com o Produto, ou
seja, tratando-se de produtos de primeira necessidade, a aliquota é baixa ou até
mesmo zero (produtos alimenticios, vestudrio, calgado, matéria-prima basica
etc.); tratando-se de produtos supérfluos, a aliquota é elevada, podendo chegar,
como ¢é o caso de cigarros, proximo dos 400%.

Outros produtos de aliquota elevada sdo: bebidas alcoodlicas, perfumes,
automoveis etc.

Nao sera dado tratamento mais profundo a este imposto por ser gerado
apenas em empresa industrial e por ser a empresa comercial a preocupagao
principal deste livro.

A industria e também as importadoras conforme previsto no RIPI —
Regulamento do Imposto sobre Produtos Industrializados, artigo 9° (Lei n® 4.544
de 26-12-2002).

Art. 92 Equiparam-se a estabelecimento industrial:

I — os estabelecimentos importadores de produtos de procedéncia
estrangeira, que derem saidas a esses produtos (Lei n® 4.502/64, art. 4°, I);

II — os estabelecimentos, ainda que varejistas, que receberem, para
comercializag¢do, diretamente da reparti¢do que os liberou, produtos importados
por outro estabelecimento da mesma firma;

III - as filiais e demais estabelecimentos que exercerem o comércio de
produtos importados ou industrializados por outro estabelecimento da mesma
firma, salvo se operarem exclusivamente na venda a varejo e nao estiverem
enquadrados na hipdtese do inciso anterior (Lei n°® 4.502/64, art. 4°, 11, § 2°);

IV — os estabelecimentos comerciais de produtos cuja industrializa¢ao haja
sido realizada por outro estabelecimento da mesma firma ou de terceiro, mediante
a remessa, por eles efetuada, de matérias-primas, produtos intermedidrios,
embalagens, recipientes, moldes, matrizes ou modelos (Lei n°® 4.502/64, art. 4°, 111
e Decreto-lei n® 34/66, art. 2°, alt. 33?);

V — 0s estabelecimentos comerciais de produtos do Capitulo 22 da Tabela,
cuja industrializagao tenha sido encomendada a estabelecimento industrial, sob
marca ou nome de fantasia de propriedade do encomendante, de terceiro ou do
proprio executor da encomenda (Decreto-lei n® 1.593/77, art. 23);



VI - o0s estabelecimentos comerciais atacadistas dos produtos classificados
nas posigoes 71.01 a 71.15 da Tabela (Lei n® 4.502/64, obs. Ao Cap. 71 da tabela);

VII - os ambulantes e outros vendedores que operarem em seu proprio
nome, por conta do estabelecimento fabricante dos produtos vendidos (Lei n®
4.502/64, art. 5% 1, e Decreto-lei n° 1.133/70, art. 19);

VIII - os armazéns gerais, em relagao aos produtos a que darem saida e que
tenham sido recebidos do estabelecimento industrial, ou equiparado a industrial,
situado em outra Unidade da Federacao (Lei n® 4.502/64, art. 4%, e Decreto-lei n®
1.199/71, art. 5%, alt. 1%);

IX — as cooperativas vinicolas que derem saida ao vinho natural recebido
de lavradores e cantinas rurais com suspensao do imposto (Decreto-lei n°® 34/66,
art. 59).

PIS - Programa de Integracdo Social: hd a incidéncia de mais um tributo
aplicado na geracdo das vendas de mercadorias da empresa, é o caso do PIS -
Programa de Integragao Social.

Este imposto foi instituido pelo Governo Federal através da Lei
Complementar n°07/1970, com a finalidade de proporcionar aos trabalhadores
a participagao deles na renda nacional e, sobretudo, no lucro das empresas,
visando promover a integracao do empregado na vida e no desenvolvimento das
empresas e viabilizando melhor distribui¢ao da renda nacional.

Sao contribuintes do PIS as pessoas juridicas de direito privado e as que
lhe sao equiparadas pela legislacao do Imposto de Renda, inclusive
empresas prestadoras de servicos, empresas publicas e sociedades
de economia mista e suas subsidiarias, excluidas as microempresas
e as empresas de pequeno porte submetidas ao regime do Simples
Nacional (LC N° 123/2006). (PIS - PROGRAMA DE INTEGRACAO
SOCIAL, 2013, p. 1).

Sobre a base de célculo do PIS, “a partir de 01.02.1999, com a edigao da
Lei n° 9.718/1998, a base de calculo da contribuigdo € a totalidade das receitas
auferidas pela pessoa juridica, sendo irrelevante o tipo de atividade por ela
exercida e a classificagdo contdbil adotada para as receitas”. (PIS - PROGRAMA
DE INTEGRA(;AO SOCIAL, 2013, p. 1). “A aliquota do PIS é de 0,65% ou 1,65%
(a partir de 01.12.2002 - na modalidade ndo cumulativa — Lei n° 10.637/2002) sobre
a receita bruta ou 1% sobre a folha de salarios, nos casos de entidades sem fins
lucrativos”. (PIS - PROGRAMA DE INTEGRACAO SOCIAL, 2013, p. 1)

Também Iudicibus e Marion (2010, p. 89) contribuem com o tema:

PIS/PASEP — Programa de Integracdo Social quando calculado pela
aplicacdo de uma aliquota sobre a soma das receitas que entram no
calculo do lucro operacional (liquido), delas podendo ser excluidos
alguns valores, tais como: as vendas canceladas, as devolugdes de
vendas, os descontos incondicionais, o IP], as reversdes de provisdes
e recuperacdes de créditos (que ndo representem ingresso de novas



receitas), o resultado positivo da avaliagdo de investimentos pela
equivaléncia patrimonial e os lucros/dividendos derivados de
investimentos avaliados pelo custo de aquisicao.

COFINS - Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social:
instituida pela Lei Complementar n° 70, de 30/12/1991, também é um tributo
incidente sobre as receitas de vendas. Atualmente, esta contribuigao € regida pela
Lei n® 9.718/98, com as altera¢des subsequentes.

Conforme o Portal Tributdrio, “sao contribuintes da COFINS as pessoas
juridicas de direito privado em geral, inclusive as pessoas a elas equiparadas
pela legislacao do Imposto de Renda, exceto as microempresas e as empresas
de pequeno porte optantes pelo Simples Nacional (LC N°123/2006)”. (COFINS,
2013, p.1)

Também no Portal Tributdrio (COFINS, 2013, p. 1), vamos buscar o que
se relaciona com a base de calculo: “a partir de 01.02.1999, com a edigao da Lei n°
9.718/98, a base de calculo da contribuicdo ¢é a totalidade das receitas auferidas
pela pessoa juridica, sendo irrelevante o tipo de atividade por ela exercida e a
classificagao contabil adotada para as receitas”. A aliquota geral é de 3%, a partir
de 01/02/2001, ou 7,6%, a partir de 01.02.2004 na modalidade nao cumulativa.

Para uma melhor compreensao, veremos a seguir um exemplo de calculo
do PIS e da COFINS com base em Henrique (2012, p. 1):

COFINS =CV -CC

Vendas do més: R$ 20.000,00.

Compras no meés para revenda: R$ 9.000,00.

CV = COFINS sobre as vendas = R$ 20.000,00 x 7,60% = R$ 1.520,00
CC = Crédito sobre as compras = R$ 9.000,00 x 7,60% = R$ 684,00

COFINS = CV - CC =R$ 1.520,00 — 684,00 = R$ 836,00

Para facilitar o calculo, apure os dois impostos ja somados conforme a
seguir para nao ter que calcular em separado em todas as operagoes.

- PIS CUMULATIVO + COFINS CUMULATIVO = 0,65% + 3% = 3,65%
- PIS NAO CUMULATIVO + COFINS NAO CUMULATIVO = 1,65% +
7,6% =9,25%

O PIS cumulativo e a COFINS cumulativa estao relacionados com a
aplicagao da aliquota diretamente na base de cdlculo. Neste caso nao ha os
créditos respectivos do PIS e da COFINS nas compras efetuadas. Além do PISnao
cumulativo e da COFINS nao cumulativa estarem relacionados com a aplicagao
da aliquota diretamente na base de calculo, existem os créditos respectivos do PIS
e da COFINS nas compras efetuadas.



6 APURACAO DO CUSTO DAS MERCADORIAS

Considera-se o Resultado Bruto com Mercadorias ou Resultado com
Mercadorias a diferenca total entre as Receitas Obtidas pelas Vendas e o Custo
dessas mercadorias vendidas. A diferenca bruta nao leva em consideracao as
demais receitas e despesas da empresa, tais como: receitas de juros, despesas
com aluguéis, salarios, impostos etc. Elas aparecem quando se deseja conhecer o
Resultado Liquido do Exercicio.

Para as empresas comerciais que trabalham com compra e venda de
mercadorias é importante saber o resultado bruto. Depois de apurado, adicionam-
se as demais Receitas e do total subtraem-se as demais Despesas para se obter o
Resultado Liquido.

Entao:

Resultado Com Mercadorias = Vendas — Custo das Mercadorias Vendidas

Vejamos como se apura o Resultado com Mercadorias em empresas
Industriais e Comerciais.

a) Empresas comerciais:

As empresas comerciais possuem um calculo relativamente simples, ja
que as entradas representam as compras de mercadorias destinadas a revenda.
As compras destinadas ao estoque sao contabilizadas diretamente na conta de
Estoque de Mercadorias e creditadas em Fornecedor, se for compra a prazo,
no Caixa, se for compra a vista em dinheiro, e Bancos Conta Corrente, se for
pagamento por meio de cheques.

Para o controle do estoque, utiliza-se a seguinte férmula:|EI +C-EF= CMV|

Onde:

EI = Estoque inicial

C =Compras

EF = Estoque Final

CMYV = Custo das Mercadorias Vendidas

Vejamos um exemplo:

A empresa comercial ABC Ltda. comprou mercadorias para revenda
(estoque) em 5 de margo, totalizando 50 pegas de um determinado produto ao



custo unitario (sem ICMS) de R$ 5,00 cada unidade, a prazo. Em 7 de margo
comprou mais 80 pecas do mesmo produto por R$ 5,10 a unidade. Os lancamentos
contdbeis desta operacado ficam da seguinte forma:

Estoque de Mercadorias (Revenda) Fornecedores

5/3 50X $5,00=R$ 250
7/3 80X $510=R$ 408
Saldo R$ 658

Assim,
EI=$ 250

(+) Compras de $ 408

(-) EF=0,

CMV =R$ 658.

R$ 250
R$ 408
Saldo R$ 658

Aplicando a férmula acima, tem-se que o EI =$ 250; (+) Compras de $ 408;
(-) EF =0, entdao o CMV desta empresa ¢ de R$ 658.

a) Empresas industriais

Em relagao Custo dos Produtos Vendidos (CPV) nas empresas industriais,
o célculo é considerado mais complexo, por envolver o estoque de matérias-
primas, a mao de obra, a energia elétrica e outros gastos de producao.

Vamos analisar no diagrama a seguir o fluxo dos recursos no controle.

FIGURA 11 - DIAGRAMA DO FLUXO DE CUSTOS

Estagio 1

Aquisicio de
Materiais e Servigos

Estagio 2
Fabricacao
Fatores de

Producao
Utilizados

Materias-Primas
Mao de Obra da IM Produtos em o
Outros Custos de Fabricagao Fabricacao

Custos de Vendas
Custos administrativos

Balanco

FONTE: Stickney e Weil (2001, p. 343)

Estagio 3
Venda dos Produtos
Fabricados
Conclusao da Venda
Fabricacao dos dos
Produtos Produtos
Produtos Custos dos Produtos
Acabados * Vendidos %
» Despesas de Vendas ———— LuaoLiquido
¥ Despesas Administrativas
Demonstrac¢do do Resultado

Diferente das empresas comerciais, nas empresas industriais as entradas
representam toda produgao completada no periodo, para o qual se faz necessario
um sistema de contabilidade de custos cuja complexidade vai depender da
estrutura do sistema de produgao, das necessidades internas para fins gerenciais

etc.



b) Empresas prestadoras de servigos

Nas empresas prestadoras de servigos sao considerados custos para fins de
langamento contdbil aqueles que se relacionam diretamente e sao indispensaveis
para a obtengao da receita oriunda dos servigos prestados.

7 CRITERIOS DE AVALIACAO DE ESTOQUES

Com base nos artigos 261 e 292 do RIR/99, as pessoas juridicas submetidas
a tributagao baseado no lucro real devem, ao final de cada periodo de apuragao,
proceder ao levantamento e a avaliagdo dos seus estoques: mercadorias,
produtos manufaturados, matérias-primas, produtos em fabricacdo e bens em
almoxarifado. O artigo 295 do RIR/99 determina que os estoques existentes na data
do encerramento do periodo de apuragao podem ser avaliados pelo custo médio
ponderado, mével ou fixo ou pelo custo dos bens adquiridos ou produzidos mais
recentemente (PEPS - Primeiro a Entrar, Primeiro a Sair), sendo também admitida
a avaliagao com base no preco de venda, subtraida a margem de lucro.

A periodicidade da avaliacdo do estoque segue o mesmo calendério da
apuragao do Imposto de Renda, ou seja, pode ser trimestral ou anual. No caso
de apuragao anual, por ocasido de levantamento de balango ou balancete para
suspensao ou redugao do imposto, durante o ano-calendério, também devem
ser levantados e avaliados os estoques. O objetivo € padronizar os registros de
controle e avaliagao de estoques juntamente com os aspectos tributarios referentes
ao Imposto de Renda.

As mercadorias, as matérias-primas e os bens em almoxarifado sao
avaliados pelo custo de aquisi¢do, os produtos em fabricagdo e acabados sdao
avaliados pelo custo de produgao e o valor dos bens existentes no encerramento

do periodo-base pode ser avaliado pelo custo médio ou das tltimas aquisigoes.

Os bens de revenda e os itens de produgao adquiridos de terceiros devem
ser avaliados:

a) por pessoas juridicas que mantenham inventdrio permanente:
a.1) pelo custo médio ponderado; ou
a.2) pelo custo das aquisi¢des mais recentes.

b) pelas pessoas juridicas que ndo mantenham inventdrio permanente,
pelos custos de aquisi¢ao, segundo inventdrio fisico (PN CST n® 6/1979).

O contribuinte que mantiver sistema de contabilidade de custo integrado
e coordenado com o restante da escrituragao podera utilizar os custos apurados
para a avaliagao dos estoques de produtos em fabricagdo e acabados.



Conforme o artigo 294, §§ 1° e 2%, do RIR/99,

As pessoas juridicas optantes pela tributagdo do Imposto de Renda
com base no lucro presumido, as microempresas e as empresas de
pequeno porte enquadradas no Simples Nacional ficam obrigadas
a proceder ao levantamento e a avaliagdo dos estoques em 31 de
dezembro de cada ano-calendario.

A empresa podera adquirir os mesmos tipos de mercadorias em datas
diferentes, pagando por eles pregos variados. Assim, para determinar o custo
dessas mercadorias estocadas e das que foram vendidas, a empresa precisa adotar
algum critério.

8 TIPOS DE INVENTARIOS

Define-se inventario ou balango como o processo de verificagao e contagem
dos itens “in loco” dos estoques de produtos, mercadorias e materiais da empresa.
Esta verificagao é feita.

Existem dois tipos de inventario: o Inventario Periddico e o Inventario
Rotativo. O Inventdrio Periddico é feito no final de cada periodo contdbil (anual),
tem efeito fiscal e é feito em todos os itens. O Inventario Rotativo tem como
finalidade detectar e corrigir diferengas, reduzir e eliminar possiveis perdas e é
realizado em um numero reduzido de itens, realizado durante o periodo contabil.

O inventario fisico representa uma oportunidade de corrigir qualquer
imprecisao nos registros.

8.1 INVENTARIO PERIODICO

O Inventdrio Periodico ocorre quando as vendas sao efetuadas sem um
controle paralelo do Estoque e sem um controle do Custo das Mercadorias
Vendidas. Quando for feita a apuragao do resultado obtido com a venda das
mercadorias, faz-se um levantamento fisico para avaliagdo do Estoque de
Mercadorias existente naquela data e, pela diferenga entre o total das Mercadorias
Disponiveis para Venda durante esse periodo e o Estoque Final (apurado
extracontabilmente), obtém-se o Custo das Mercadorias Vendidas (CMV) deste
periodo.

a) Apuracao do Custo das Mercadorias Vendidas (CMV) — Exemplo Inventdrio
Periddico

Embora o CMV nao possa ser contabilizado, por razdes de ordem pratica,
pode ser deduzido (apurado) em toda operagao realizada de compra e venda no
final do periodo, através de um raciocinio bem simples: Supomos que a Cia ABC



apresentou em 31 de dezembro um estoque final de R$ 70.000 (EF). No inicio do
ano, seu estoque inicial era de R$ 80.000 e durante o ano comprou R$ 200.000. A
apresentacao desta movimentagao pode ficar da seguinte maneira:

» O que a empresa tinha no inicio do periodo (estoque inicial).........c..cccoccooeeree.... $80.000 > El

* (+) mais 0 que comprou durante NO PEMOAO. ... §200.000> C

« (=) é igual ao que teve a sua disposicao para venda No periodo...........c.cco.coe....... $280.000 > El+C
« desse total, tirando (-) o que ndo foi vendido (estoque inicial)...........cccoccoovvrenne. $70.000 > EF

» O restante € igual ao que vendeu (venda avaliada pelo custo ou CMV)............. $210.000 » CMV

Desse raciocinio, extraimos a seguinte férmula:

CMYV (Custo da Mercadoria Vendida) = EI (Estoque Inicial) + C (Compras) — EF (Estoque Final)

Logo, o CMV da Cia ABC para 31/12 é de R$ 210.000 conforme verificamos
na formula anterior.

Para compreendermos o impacto do CMV no resultado da empresa,
tomemos como exemplo a figura a seguir:



FIGURA 12 — REFLEXO DO CMV NO RESULTADO E BALANCO PATRIMONIAL
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FONTE: Adaptado de: Marion (2012, p. 325)

Vamos buscar em Marion (2012, p. 332) as caracteristicas do Inventdrio

Periddico.

1. A necessidade de um Inventario Fisico das mercadorias existentes
em cada fim de periodo.

2. A valorizagao do Inventario Fisico por um prego de custo aceitavel
para cadaitem inventariado, multiplicado pela quantidade encontrada.
A somatdria dos valores para obter o Valor Total do Inventario.

3. O Custo das Mercadorias a Disposigao de Vendas (MDV) é obtido
pela soma do Estoque Inicial (EI) mais as Compras (C); Portanto: MDV
=EI+C.

4. O Custo das Mercadorias Vendidas (CMV) é obtido indiretamente
pela subtracao do Estoque Final (EF) do MDV; portanto, CMV =MDV —
EF. Exemplificando com os nimeros da Cia. Revendedora do exemplo
inicial, temos o seguinte paralelo entre a férmula e os nimeros:



EI+C=MDV - EF =CMV
300.000 + 450.000 = 750.000 — 150.000 = 600.000

Agora vocé estudou os conceitos e formas de apuracdo do inventario
periddico. No proximo item estudaremos o funcionamento do controle do
inventdrio permanente.

8.2 INVENTARIO PERMANENTE

Quando controlamos de forma continua o Estoque de Mercadorias,
dando-lhe baixa em cada venda, pelo custo dessas Mercadorias Vendidas (CMV),
este controle permanente é efetuado sobre todas as mercadorias que estiverem
a disposigao para venda. Isto significa que este controle é efetuado sobre as
Mercadorias Vendidas (CMV) e sobre as mercadorias que nao foram vendidas
(Estoque Final). Pela soma de todos os custos de todas as vendas (baixas), teremos
o Custo das Mercadorias Vendidas (CMV) total do periodo.

A figura seguinte apresenta o fluxo dos recursos da empresa em um
processo de inventario permanente.



FIGURA 13 — FLUXO DE CUSTOS DE PRODUGAO

Estoque de
Matérias-Primas (A)

Custo das Custo das
Matérias- Matérias-
Primas Primas
adquiridas utilizadas na
produgao

Caixa (A) ou
Salarios a Pagar (P)

Custo da Mao

de Obra Direta
utilizada na —>
produgao

Caixa (A), Depreciacao
Acumulada (CA), Outras Contas

Custos

indiretos de

fabricacao ——
utilizados na

produgao

Custo dos Produtos
em Fabricagdo A

Custo dos Produtos

Custo dos Produtos
Vendidos (PL)

Custo das
Matérias-
Primas
utilizadas na
producao

Custo da Mao
de Obra Direta
utilizada na
producao

Custos
indiretos de
fabricagao
utilizados na
produgao

Custo das
unidades
produzidas e
transferidas da
fabrica

A= Ativo; P=Passivo; PL= Patrimoénio Liquido; CA= Contraconta do Ativo

FONTE: Stickney e Weil (2001, p. 344)
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Vamos apresentar a seguir os tipos de controle de estoque no inventario
permanente, onde utilizaremos a ficha de Controle para apurarmos o saldo
efetivo em Estoque. Mas ¢ importante frisar que para o Periodo Apurado so é
possivel obter o saldo com a averiguagao das existéncias fisicas, ou seja, além dos
registros na ficha do controle do estoque, é necessario efetuar a contagem fisica.

8.2.1 Tipos de controle de estoque

O controle de estoque ¢ fundamental para a seguranga do controle interno
da empresa e compreende o registro, a fiscalizagao e a gestao da entrada e saida
de mercadorias e produtos, devendo ser utilizado tanto para matéria-prima como
para mercadorias produzidas e/ou mercadorias vendidas.

Contudo, para que haja um controle de estoque eficiente, é necessario
que seja feito um planejamento. Em muitos casos a drea de vendas deseja um
estoque elevado para nao deixar faltar produtos a pronta entrega para o cliente,
e a area de produgao prefere também trabalhar com uma maior margem de
seguranga de estoque para evitar a falta de matéria-prima, situacdo que pode
prejudicar o andamento da produgao. Ja o departamento financeiro deseja que a
empresa mantenha estoques reduzidos para diminuir o capital investido e, por
consequéncia, melhorar o seu fluxo de caixa e assim depender menos de capital
de terceiros caso o estoque seja financiado (grande volume de compras a prazo).

Existem alguns tipos de controle de estoques que veremos a seguir.

* Controle de estoque PEPS (Primeiro a entrar, primeiro a sair)

No controle de estoques PEPS — também conhecido como FIFO da
expressao em inglés first-in-first-out — deverao ser procedidas as baixas no custo
do estoque com base no seguinte critério: o Primeiro que Entra é o Primeiro que
Sai (PEPS). A medida que as vendas ocorrem, é necessario baixar do estoque as
primeiras compras, isto €, vendem-se primeiro as primeiras unidades compradas.

Exemplo:

Se tivermos um Estoque inicial, em 01/09/XX, composto de 30 unidades de
um determinado produto, adquiridos por R$ 40.000,00 cada um, num total de R$
1.200.000,00 e durante o més ocorrer a seguinte movimentagao:

02/09 — Compra de 10 unidades por R$ 42.000,00 cada uma.
03/09 — Venda de 3 unidades por R$ 50.000,00 cada uma.
04/09 — Venda de 2 unidades por R$ 45.000,00 cada uma.
05/09 — Compra de 5 unidades por R$ 41.000,00 cada uma.
06/09 — Venda de 10 unidades por R$ 48.000,00 cada uma.



A baixa de cada unidade de venda no estoque sera feita pelo preco do

custo mais antigo em estoque (o primeiro que entra é o primeiro que sai). Mas

a movimentagao financeira nao precisa necessariamente estar atrelada ao fluxo
fisico, se estas pecas/unidades forem realmente iguais entre si. O modelo de ficha

de controle de estoque serd apresentado a seguir:

FIGURA 14 — MODELO DE FICHA DE CONTROLE DE ESTOQUE (PEPS OU FIFO)

FICHA DE CONTROLE DE ESTOQUES

Método: PEPS ou FIFO
Espécie: Produto X

Data Entrada Saida Saldo
Qtde. | Valor Unit. Total Qtde. | Valor Unit. Total Qtde. | Valor Unit. Total

01/set 30| R$ 40.000,00 | R$ 1.200.000,00
02/set 10| R$ 42.000,00 | R$ 420.000,00 30| R$ 40.000,00 | R$ 1.200.000,00
10| R$ 42.000,00( R$ 420.000,00
03/set 3 40.000,00( 120.000,00 27| R$ 40.000,00 | R$ 1.080.000,00
10| R$ 42.000,00| R$ 420.000,00

04/set 27 40.000,00 | 1.080.000,00
1 42.000,00 42.000,00 9| R$ 42.000,00f R$ 378.000,00
05/set 9| R$ 42.000,00f R$ 378.000,00
5| R$ 41.000,00 | R$ 205.000,00 5| R$ 41.000,00( R$ 205.000,00

06/set 9 42.000,00| 378.000,00
1 41.000,00 41.000,00 4| R$41.000,00] R$ 164.000,00
SOMA 15 R$ 625.000,00 41 1.661.000,00 4| R$41.000,00] R$ 164.000,00

FONTE: Os autores




Assim, com o método PEPS de apuragao de estoques, tivemos um CMV
total do periodo (01 a 06/09), de R$ 1.661.000,00 e o valor do estoque de R$
164.000,00.

Em sintese, temos um valor de estoque baseado nas compras mais recentes
e um CMV nas compras mais antigas. Conforme se pode observar no modelo de
ficha de estoque anterior, os valores das baixas efetuadas em 1° lugar efetivamente
sdo as mais antigas e a medida que os saldos destas unidades mais antigas forem
sendo zerados, parte-se para as baixas dos saldos mais antigos na sequéncia.

e Controle de estoque UEPS (Ultimo a entrar, primeiro a sair)

Este modelo de controle de estoque, também conhecido como LIFO, da
expressao inglesa last-in-first-out, é de certa forma o contrario do PEPS. No UEPS
o custo apurado é baseado no valor da ultima mercadoria adquirida, assim a
Ultima a Entrar é a Primeira a Sair.

Vamos utilizar a mesma movimentacao do exemplo anterior no modelo
da ficha de controle de estoques:



FIGURA 15 - MODELO DE FICHA DE CONTROLE DE ESTOQUES (UEPS OU LIFO)

FICHA DE CONTROLE DE ESTOQUES

Método: UEPS ou LIFO
Espécie: Produto X

Data Entrada Saida Saldo
Qtde. | Valor Unit. Total Qtde. | Valor Unit. Total Qtde. | Valor Unit. Total

01/set 30| R$ 40.000,00 [ R$ 1.200.000,00
02/set 10| R$ 42.000,00 | R$ 420.000,00 30| R$ 40.000,00 | R$ 1.200.000,00
10| R$ 42.000,00| R$ 420.000,00
03/set 30| R$ 40.000,00 [ R$ 1.200.000,00
3| R$42.000,00f R$ 126.000,00 7| R$ 42.000,00| R$294.000,00

04/set 71 R$42.000,00] R$294.000,00
21| R$40.000,00] R$ 840.000,00 91 R$40.000,00| R$ 360.000,00
05/set 91 R$40.000,00| R$ 360.000,00
5| R$ 41.000,00 | R$ 205.000,00 5| R$ 41.000,00| R$ 205.000,00

06/set 5 R$41.000,00] R$205.000,00
5 R$40.000,00] R$200.000,00 41 R$40.000,00| R$ 160.000,00
SOMA 15 R$ 625.000,00 41 R$ 1.665.000,00 41 R$40.000,00| R$ 160.000,00

FONTE: Os autores




Observe que para apuragao do custo da baixa da venda o valor utilizado
¢ o da ultima compra realizada, desta forma o CMV totaliza o valor de R$
1.665.000,00 e o valor do estoque final é de R$ 160.000,00. O CMYV é baseado nas
compras mais recentes e o estoque final nas mais antigas. Assim, as baixas sao
realizadas pelas ultimas compras e, em seguida, sdo realizadas as baixas das
compras ligeiramente anteriores.

¢ Controle de estoque Média Ponderada Movel

Este tipo de controle é efetuado pelo Custo Médio, evitando-se o controle
de precos por quantidades especificas de entradas de produtos no estoque, como
nos métodos anteriores. Aqui, apura-se como custo o valor médio das unidades
em estoque pelas compras realizadas no periodo e as devidas baixas pelas vendas
independentemente de se fazer controles por lotes. Assim, o valor médio de cada
unidade em estoque é alterado quando ha compra de outras unidades por um
preco diferente. Ele sera calculado dividindo-se o custo total do estoque pelas
unidades existentes apds a baixa da venda anterior ser realizada.

Vamos verificar como ficariam os valores do custo da baixa do estoque
e do saldo final do estoque levando-se em conta as mesmas informagoes dos
exemplos anteriores no modelo da ficha de controle de estoques:



FIGURA 16 - MODELO DE FICHA DE CONTROLE DE ESTOQUES (MEDIA PONDERADA MOVEL)

FICHA DE CONTROLE DE ESTOQUES

Método: Média Ponderada Movel
Espécie: Produto X

Data Entrada Saida Saldo
Qtde. | Valor Unit. Total Qtde. | Valor Unit. Total Qtde. | Valor Unit. Total

01/set 30| R$ 40.000,00 | R$ 1.200.000,00
02/set 10| R$ 42.000,00 | R$ 420.000,00 40| R$ 40.500,00 [ R$ 1.620.000,00
03/set 3| R$40.500,00] R$121.500,00 37| R$ 40.500,00 | R$ 1.498.500,00
04/set 28| R$40.500,00| R$ 1.134.000,00 9| R$ 40.500,00] R$ 364.500,00
05/set 5| R$ 41.000,00 | R$ 205.000,00 14| R$ 40.678,57| R$ 569.500,00
06/set 10| R$40.678,57| R$ 406.785,71 4| R$ 40.678,57| R$ 162.714,29

SOMA 15 R$ 625.000,00 41 R$ 1.662.285,71 4| R$ 40.678,57| R$ 162.714,29

FONTE: Os autores




O valor do CMV apurado foi de R$ 1.662.285,71, e o estoque final ficou em
R$ 162.714,29. Assim, apura-se o novo custo médio a cada novo saldo apurado,
dividindo-se o saldo pela ultima quantidade fisica existente.

Este método de controle de custos é o mais utilizado nas empresas por
ser de facil aplicagao, ja que ndo hd a necessidade de controle do primeiro ou do
altimo lote de produtos que entra.

¢ Prego Especifico

E um tipo de controle de estoque que possibilita determinar o preco (custo)
especifico de cada unidade em estoque para realizar a baixa, em cada venda, por
esse mesmo valor. Desta forma, no estoque final seu valor serd a soma de todos os
custos especificos de cada unidade existente, e o valor da baixa do estoque sera a
soma de todos os valores especificos baixados durante o periodo.

Em alguns casos, determina-se de maneira bem facil e precisa esse valor
do custo especifico quando for possivel “rastrear” o produto. Imaginemos
uma concessiondria na qual cada unidade de veiculo possui uma especificagao
clara e precisa, como niimero da placa, numero do chassi, ano e modelo, cor do
veiculo. Desta forma, a empresa pode determinar quanto efetivamente custou
cada veiculo. Neste tipo de caso é possivel determinar a partir de cada venda
quanto é o custo efetivo do veiculo. Este exemplo refere-se a veiculos, mas pode-
se aplicar em outros casos, como no ramo imobilidrio, onde cada lote de terreno,
ou residéncia, ou apartamento tem sua especificagdo e seu custo determinado.

Vamos utilizar outro exemplo: H4 em Estoque (valor inicial) cinco
unidades de um produto X adquiridos por R$ 13.000,00 cada um. Ao iniciarmos
um novo periodo, sao adquiridos mais trés unidades por R$ 15.000,00 cada um, e
logo em seguida sdao vendidos duas unidades do produto por R$ 16.000,00 cada
um (prego de venda), porém sabendo-se que um pertence ao lote inicial e o outro
foi adquirido no periodo em operagao.

Entao, daremos baixa como Custo de Mercadorias Vendidas do valor
Especifico de compra de cada um (R$ 13.000,00 + R$ 15.000,00).
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O preco especifico somente ¢ possivel onde a quantidade, ou o valor, ou a
propria caracteristica o permite (um mesmo produto no controle de estoque). Na maioria
das vezes nao é possivel ou economicamente viavel a identificacdo do Custo Especifico de
cada unidade.




FIGURA 17 - MODELO DE FICHA DE CONTROLE DE ESTOQUES (PRECO ESPECIFICO)

FICHA DE CONTROLE DE ESTOQUES

Método: Preco Especifico
Espécie: Produto X

Data Entrada Saida Saldo
Qtde. | Valor Unit. Total Qtde. | Valor Unit. Total Qtde. | Valor Unit. Total

01/set 51 R$ 13.000,00 R$ 65.000,00
02/set 3| R$ 15.000,00| R$ 45.000,00 51 R$ 13.000,00 R$ 65.000,00

3| R$ 15.000,00 R$ 45.000,00

8 R$ 110.000,00

03/set 1] R$ 13.000,00 R$ 13.000,00 41 R$ 13.000,00 R$ 52.000,00

1] R$ 15.000,00 R$ 15.000,00 2| R$ 15.000,00 R$ 30.000,00

2 R$ 28.000,00 6 R$ 82.000,00

FONTE: Os autores




Veja que existe uma certa “facilidade” em se identificar o prego especifico,
porém isso sO € possivel se além de se tratar de apenas um tipo de produto,
também sejam de poucas quantidades a serem controladas.

8.2.2 Diferencas entre os metodos

Vamos agora identificar quais sao as possiveis diferengas encontradas nos
saldo e valores das baixas nos métodos de controle de estoque PEPS, UEPS e
MEDIA.

No exemplo de ficha de controle de estoque utilizado para os trés critérios
apresentados, as vendas foram:

03/09 — 03 unidades a R$ 50.000,00 =R$ 150.000,00
04/09 — 28 unidades a R$ 45.000,00 = R$ 1.260.000,00
06/09 — 10 unidades a R$ 48.000,00 =R$ 480.000,00

Total da Vendas =1R$ 1.890.000,00

Comparando-se os resultados obtidos para os critérios apresentados,
teremos:

PEPSouFIFO |UEPSouLIFO |Média
Vendas 1.890.000,00 1.890.000,00 |  1.890.000,00
(-) CM.V. (1.661.000,00) (1.665.000,00) | (1.662.285,71)
Resultado 229.000,00 225.000,00 227.714,29
Estoque Final 164.000,00 160.000,00 162.714,29

Supondo que os trés métodos foram utilizados cada um por uma empresa
e que as trés empresas tivessem adquirido mercadorias nas mesmas qualidades,
pelos mesmos pregos e vendido nas mesmas condigoes, suas situagoes reais seriam
as mesmas, com a mesma quantidade de estoque, porém suas demonstracgdes
financeiras seriam diferentes, porque usaram critérios diferentes, embora todos
se basearam no custo de aquisigao.



RESUMO DO TOPICO |

Neste topico, estudamos que:

Os sistemas para registros das operagdes com mercadorias devem atender as
necessidades de mensuragao e avaliagao correspondente aos gastos (consumos)
realizados para coloca-las em condigdes de venda.

Para se apurar o Custo das Mercadorias Vendidas (CMV), utilizam-se dois
métodos de controle do inventério do estoque, que sdo o Inventario Periddico
e o Inventdrio Permanente.

Entre os fatos que alteram os valores das compras, podemos citar despesas
acessorias, descontos ou abatimentos incondicionais que constem na propria
nota fiscal de compra, devolugdes de compras ou compras anuladas (total ou
parcial).

Temos algumas condi¢des que afetam o valor das vendas como abatimento
sobre vendas e devolugdes. Além disso, temos fatos que alteram as vendas e
que envolvem situagdes financeiras, como descontos Comerciais e Descontos
Financeiros.

Existem alguns tributos que exercem influéncia no resultado da empresa,
que sao: ICMS - Imposto sobre Circulagio de Mercadorias e Servigos, ISS —
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza, IVVC — Imposto sobre Vendas
a Varejo de Combustiveis, IPI - Imposto Sobre Produtos Industrializados, PIS -
Programa de Integracao Social e COFINS — Contribuicao para o Financiamento
da Seguridade Social.

Considera-se o Resultado Bruto com Mercadorias a diferenca total entre as
Receitas Obtidas pelas Vendas e o Custo dessas mercadorias vendidas.

Existem alguns tipos de controle de estoques, como o PEPS (Primeiro a entrar,
primeiro a sair), o UEPS (Ultimo a entrar, primeiro a sair), a Média Ponderada
Movel e o Preco Especifico.



AUTOATIVIDADE

1 A empresa quando encontrar-se na seguinte situagao:

Uma empresa estd efetuando compras de mercadorias dos seus fornecedores
0os quais concedem o “desconto comercial”, denominado de “desconto
incondicional” porque ndao ha nenhuma condicdo que o determine. Este
desconto existe quando a empresa que estd adquirindo a mercadoria deixa de
pagar o valor que consta na nota fiscal de compra e paga o valor de compra
com o desconto (valor reduzido).

Esse tipo de evento estd relacionado com:

a) () Fatos que alteram os valores das compras.

b) ( ) Fatos que alteram os valores das vendas.

c) () Fatos que alteram os valores dos registros no Imobilizado.
d) () Fatos que alteram os valores dos ativos intangiveis.

2 De que forma sdo avaliadas as mercadorias, as matérias-primas e os bens em
almoxarifado?

a) () Sao avaliados pelo custo de produgao.

b) () Sao avaliados pelo custo de aquisigao.

¢) () Sao avaliados pelo custo médio ou das tltimas aquisigdes.
d) () Sao avaliados pelo custo interno de capital.

3 Ha diversos tipos de avaliagdes de estoques, e um deles trata do prego
especifico. Em qual situagdo é possivel adotar esse tipo de avaliagdo de
estoque?

a) () O prego especifico somente é possivel onde a estrutura da matéria-
prima e o modelo do produto, sejam similares. Sempre € possivel ou
economicamente vidvel a identificagao do Custo Especifico de cada unidade.

b) ( ) O prego especifico somente é possivel onde a quantidade, ou o valor,
ou a propria caracteristica o permite (um mesmo produto no controle de
estoque). Na maioria das vezes nao € possivel ou economicamente viavel a
identificagao do Custo Especifico de cada unidade.

¢) () O prego estruturado somente é possivel onde a quantidade, ou o valor,
ou a propria caracteristica o permite (um mesmo produto no controle de
estoque). Na maioria das vezes é possivel ou economicamente viavel a
identificagao do Custo Especifico de cada unidade.

d) () O prego especifico somente é possivel onde o volume de produgao
estabelece 0 mesmo controle de estoque. Sempre é possivel ou
economicamente vidvel a identificacdo do Custo Especifico de cada
unidade.



TOPICO 2

OPERACOES ENVOLVENDO ATIVO
NAO CIRCULANTE

1 INTRODUCAO

No Tépico 2 voceé estudara a composicao das contas que envolvem o Ativo
Nao Circulante. Conforme ja estudamos na Unidade 1, no ativo sao classificadas
as contas que representam as aplicagdes dos recursos que estdo a disposi¢ao da
empresa, que sao os bens e os direitos. Assim, os recursos originados das contas
do Passivo ou do Patriménio Liquido estao aplicados na empresa no grupo de
contas do Ativo. No entanto, hd no Ativo recursos aplicados em grupos de contas
especificos, como o Ativo Circulante e o Ativo Nao Circulante.

Na Unidade 1 ja vimos o Ativo Circulante, neste topico estudaremos sobre
a composi¢ao do Ativo Nao Circulante.

2 ATIVO NAO CIRCULANTE

Conforme o § 1° do artigo 178 da Lei n° 6.404/1976, o ativo nao circulante
¢ composto pelo Ativo Realizdvel a Longo Prazo, Investimentos, Imobilizado e
Intangivel.

2.1 INVESTIMENTOS

No Ativo Nao Circulante hd um subgrupo de contas chamado de
Investimentos, no qual estao registradas as participa¢des societdrias permanentes,
que sao valores aplicados na aquisi¢ao de agdes e outros titulos de participacao
societdria em demais empresas, com o objetivo de manter o investimento em
carater permanente para se obter o controle societario em alguma determinada
data, ou por interesses econdmicos e de mercado, entre eles, assim como fonte
permanente de renda.

A manifestagao de interesse em se manter o investimento permanente
é feita quando se adquire a participagao societdria, com a devida inclusao no
subgrupo de investimentos (caso haja interesse de permanéncia) ou registro no
ativo circulante (caso nao ocorra o interesse).

No que tange aos aspectos legais referentes a estes investimentos, buscou-
se em Ribeiro (2009, p. 216), o que rege a Lei das Sociedades por Agoes:



De acordo com o estabelecido no inciso III, artigo 179, da Lei n®
6.404/1976, classificam-se como investimentos as contas representativas
das participagdes permanentes em outras sociedades e dos direitos de
qualquer natureza, nao classificaveis no Ativo Circulante ou no Ativo
Realizavel a Longo Prazo, e que ndo se destinam a manutengao da
atividade da companhia ou da empresa.

Conforme vocé pode observar, segundo o dispositivolegal supracitado,
existem duas modalidades de investimentos que devem figurar neste
subgrupo do Ativo Permanente:

Participagdes permanentes em outras sociedades; e

Direitos de qualquer natureza, nao classificaveis no Ativo Circulante
ou no Ativo Realizavel a Longo Prazo.

H4 o caso de “Presumir-se” com a inten¢do de permanéncia quando o
valor registrado no ativo circulante nao for alienado até a data do balango do
periodo-base seguinte aquele em que tiver sido adquirido o respectivo direito.

Em se tratando de Investimentos, ha a caracteristica de investimentos em
empresas Coligadas e Controladas.

¢ Investimentos em empresas coligadas

Sobre os investimentos em empresas Coligadas, o seu fundamento legal
esta documentado por Ribeiro (2009, p. 217) da seguinte forma:

COLIGADAS (Paréagrafos 19, 4° e 5° do art. 243 da Lei n® 6.404/1976).
Sao coligadas as sociedades nas quais a investidora tenha influéncia
significativa.

Considera-se que ha influéncia significativa quando a investidora
detém ou exerce o poder de participar das decisdes das politicas
financeira ou operacional da investida, sem controlé-la.

E presumida influéncia significativa quando a investidora for titular
de 20 por cento ou mais do capital votante da investida, sem controla-
la.

De acordo com o autor, sempre que a empresa investidora deter mais de
20% de investimentos no capital da outra empresa e participar das decisdes do
planejamento da mesma nas areas: industrial, mercado, marketing, dentre outras
situagoes, sao essas empresas COLIGADAS. Porém nao tem poder de destituir
cargos de diretoria ou de gestdo, pois ndo possui o seu controle.

Também hd casos da existéncia de empresas Equiparadas as Coligadas,
e isso ocorre quando duas ou mais empresas (empresas A e B) participam em
uma terceira empresa, com investimentos menores de 20% (sem controla-la), e a
terceira empresa € equiparada a empresa B (que é empresa coligada de A).

Ribeiro (2009, p. 217-218) explica e demonstra os fundamentos legais das
empresas equiparadas as Coligadas.



(paragrafo tinico, artigo 2%, da Instru¢ao CVM n® 247/1996).
Equiparam-se as coligadas:

As sociedades em que uma participa indiretamente com 10% (dez por
cento) ou mais do capital votante da outra, sem controla-la.

Exemplo: a sociedade A participa com 6% do capital votante da
sociedade C, e a sua coligada B também participa com 8% do capital
votante de C. Nesse caso, como a soma das participacdes de A e B,
que sao coligadas em C, corresponde a 14% do capital votante de C,
dizemos que a investida C é equiparada a coligada da investidora A.
As sociedades em que uma participa diretamente com 10% (dez
por cento) ou mais do capital votante da outra, sem controla-la,
independentemente do percentual da participagdo no capital total.
Exemplo: suponhamos que a sociedade A seja proprietaria de 5.000
acgdes com direito a voto da companhia B, cujo capital é composto por
80.000 agdes, sendo 50.000 com direito a voto. Nesse caso, a companhia
B é equiparada a coligada de A, uma vez que, embora a participagao
corresponda a 6,25 % do capital total, representa 10% do capital
votante de B.

¢ Investimentos em empresas controladas

Outro aspecto de empresas envolvendo investimentos relevantes é o das
empresas Controladas. Sao empresas que mantém controle aciondrio diretamente
em uma empresa investida.

Quanto aos aspectos legais que regem as empresas Controladas, vejamos
o que diz Ribeiro (2009, p. 218-219):

CONTROLADAS (Paragrafo 29, artigo 243, da Lei n® 6.404/1976)
Considera-se controlada a sociedade na qual a controladora,
diretamente ou por meio de outras controladas, é titular de direitos de
socio que lhe assegurem, de modo permanente, preponderancias nas
deliberagdes sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores.
A participacao é direta quando a investidora é proprietéaria do total ou
da maior parte do capital votante da sua investida.

Exemplo: a investidora A constituiu uma empresa B, sua controlada,
sendo a Unica proprietaria das 50.000 agdes representativas do seu
capital.

Neste caso, além de participar diretamente do capital da investida, a
empresa A mantém o controle acionario direto da empresa B.

A participacao é indireta quando a investidora (controladora) e uma
ou mais de suas controladas sao proprietarias no conjunto da maioria
do capital votante de uma terceira sociedade.

Exemplo: suponhamos que a Investidora A seja proprietaria de 80%
do capital votante da sua controlada B. Suponhamos, ainda, que a
investidora A seja proprietaria de 30% do capital votante da sociedade
C, da qual a controlada B seja também proprietaria de 35% do capital
votante. Nesse caso, como a investidora A com sua controlada B,
juntas, sdo proprietarias de mais de 50% do capital votante de C,
dizemos que a investidora A é controladora indireta de C.



NOTA:

E vedada a participagio reciproca entre a companhia (investidora) e
suas coligadas ou controladas (investidas).

Veja, agora, o que sao “controladas” para a CVM (artigo 3° da Instrugao
CVM n® 247/1996.

Consideram-se controladas:

Sociedade na qual a investidora, direta ou indiretamente, seja titular
de direitos de sécio que lhe assegurem, de modo permanente:

al) Preponderancia nas deliberagdes sociais; e

a2) O poder de eleger ou destituir a maioria dos administradores;

Filial, agéncia, sucursal, dependéncia ou escritério de representacao
no exterior, sempre que os respectivos Ativos e Passivos nao estejam
incluidos na contabilidade da investidora, por for¢a de normatizagao
especifica; e

Sociedade na qual os direitos permanentes de sdcio, citados nas letras
a.l e a.2 supra, estejam sobre controle comum ou sejam exercidos
mediante a existéncia de votos, independentemente do seu percentual
de participacao no capital votante.

Considera-se, ainda, controlada a subsididria integral, tendo a
investidora como Uinica acionista.

De modo geral, estes sdao os aspectos estudados em empresas que
pretendem manter investimentos permanentes em outras empresas.

A seguir vamos estudar as caracteristicas e o que compde o ativo
Imobilizado de uma empresa.

2.2 IMOBILIZADO

Os recursos da empresa que sao caracterizados como bens e direitos
aplicados a manutengao das suas atividades, por se apresentarem de forma
tangivel (edificios, maquinas, moveis e utensilios, dentre outros), sdio denominados
de Ativo Imobilizado.

Nos casos em que ocorrerem a elaboracao de benfeitorias para que
determinada mdaquina possa operar de forma segura nas empresas, também
sao considerados Ativo Imobilizado. Estas benfeitorias sao necessarias para
possibilitar a capacidade de geracao de caixa futuro para a empresa.

Os recursos da empresa, registrados em ativo imobilizado estao regulados
pela NBC T 19.1.
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Leia a Resolugao do Conselho Federal de Contabilidade - CFC n2
1177, de 24/07/2009, disponivel em: <http://www.normaslegais.com.br/legislacao/
resolucaocfcl177_2009.htm>.

Vocé saberia dizer quais sdo os itens que compdem o Ativo Imobilizado?
De que forma poderiamos reconhecé-los?

De acordo com Iudicibus e Marion (2010, p. 195), os itens que compdem o
Ativo Imobilizado sao:

Terrenos (realmente utilizados pela empresa).

Edificios (idem Terrenos).

Instalagdes (integradas aos Edificios: hidraulica, contra incéndios,
elétricas, sanitarias etc.).

Maéquinas e Equipamentos (para realizar a atividade da empresa).
Moveis e Utensilios (mesas, cadeiras, maquinas de escrever, arquivos
etc.).

Veiculos (de utilizagdo para cargas, para vendas, para administragao
etc.).

Ferramentas (com vida ttil superior a um ano).

Benfeitorias em Propriedades Arrendadas (construgdes, instalagdes
etc. em prédios de terceiros).

Direitos sobre Recursos Naturais (aquisi¢ao de direitos para exploragao
de jazidas de minérios etc.).

Os autores ainda fazem a seguinte observacao:

A Lei n® 11.638/07 introduziu o grupo de intangivel que é composto
pelas Marcas e Patentes (gastos com registros de marcas, nome,
invencbes e gastos com aquisicdo do direito de utilizar marcas ou
patentes). Este grupo representa os direitos que tenham por objeto
bens incorpdreos inclusive o fundo de comércio adquirido. Portanto,
o Intangivel nio faz parte do Imobilizado (Tangivel). (IUDICIBUS;
MARION, 2010, p. 195).

Alguns itens dentre eles os recursos aplicados na aquisi¢ao de bens de
natureza tangivel que ainda ndo estdao em plena operagao, como as construgoes
em andamento, importagdes em andamento, dentre outros, também sao
considerados Ativo Imobilizado.

Porém, deve-se observar que, se a empresa resolver investir recursos
em bens apenas para valorizacdo e que nado sejam utilizados nas atividades
operacionais normais, deverdo ser reconhecidos no grupo de investimentos
enquanto nao for definida a sua destinagao. Nao podem em hipoétese alguma ser
registrados em Ativo Imobilizado.



Outra caracteristica da composicao das contas do Ativo Imobilizado é o
nao reconhecimento da mensuracao dos Intangiveis. Desde 1 de janeiro de 2008,
por forca da Lei n° 11.638/2007, itens como marcas e patentes dentre outros nao
sdao mais registrados no Ativo Imobilizado, e sim, no Ativo Intangivel.

Vejamos um exemplo da contabilizacdo de um ativo imobilizado
financiado:

Vamos utilizar como exemplo uma industria que adquire maquinas para
sua producdo através de financiamento no valor R$ 500.000,00, sendo que R$
400.000,00 foi por FINAME e R$ 100.000,00 pagos ao fornecedor. O financiamento
deve ser liquidado em 60 meses no valor de R$ 7.266,67. A contabilizagao fica
dessa forma:

Compra do bem ao fornecedor através da nota fiscal:
D — Mdquinas e Equipamentos (Ativo Imobilizado) R$ 500.000,00
C - Fornecedores (Passivo Circulante) R$ 500.000,00

Liberacao do financiamento:

Neste momento, o Banco paga ao fornecedor, e a empresa agora tem uma
obrigacao com o respectivo banco.

D — Fornecedores (Passivo Circulante) R$ 400.000,00

C - Financiamentos — Finame (Passivo Circulante) R$ 87.200,04

C - Financiamentos — Finame (Passivo Nao Circulante) R$ 348.800,16

D - Encargos Financeiros a Transcorrer (Redutora do Passivo Circulante)
R$ 7.200,04

D - Encargos Financeiros a Transcorrer (Redutora do Passivo Nao
Circulante) R$ 28.800,16

Pagamento ao fornecedor do montante nao financiado:

D — Fornecedores (Passivo Circulante) R$100.000,00

C - Banco Conta Movimento (Ativo Circulante — disponibilidades)
R$100.000,00

Apropriagao dos encargos financeiros:

D - Despesas Financeiras (Conta de Resultado) R$ 600,00

C - Encargos Financeiros a Transcorrer (Redutora do Passivo Circulante)
R$ 600,00

Nota: Todos os meses, devemos fazer as transferéncias entre passivo nao
circulante e circulante, tanto dos encargos a transcorrer como do financiamento.

FONTE: Disponivel em: <http://www.comocontabilizar.com.br/como-contabilizar-aquisicao-de-
-bens-do-ativo-imobilizado-atraves-de-financiamento>. Acesso em: 9 dez. 2013.



2.3 ATIVO INTANGIVEL

O Ativo intangivel é um grupo de contas do Ativo Nao Circulante.
Mas, o que vém a ser INTANGIVEL?

Com base em Ferreira (1975, p. 773), intangivel € aquilo “em que nao se
pode tocar; impalpavel, intatil, intocavel”. Para Hendriksen e Breda (1999, p. 388),
Ativo Intangivel é definido da seguinte forma:

Sao bens que ndo podem ser tocados, porque nao tém corpo. Mais
formalmente diz-se que os ativos intangiveis sdo incorpoéreos. (...)
resultam do diferimento de desembolsos com servigos, em contraste
com desembolsos com bens. Em outras palavras, ativos intangiveis sdo
criados quando se gasta caixa (ou seu equivalente) com servigos.

Seguindo a mesma base conceitual Marion (2001, p.1) afirma que “o Ativo
Intangivel ou Incorporeo ou Ativo Invisivel sao bens que ndo se pode tocar, pegar,
que passaram a ter grande relevancia a partir das ondas de fusdes e incorporagoes
na Europa e nos Estados Unidos”.

Observando-se que nenhum dos autores citados delimita Ativos
Intangiveis a esse ou aquele tipo de ativo, ficando claro, portanto, que sempre
que um elemento for conceituado como ativo e for incorporeo ele pode ser um
Ativo Intangivel.

2.3.1 Tipos de ativos intangiveis

Os ativos intangiveis podem ser identificados de varias formas.
Hendriksen e Breda (1999, p. 388) afirmam que “além do conhecido Goodwill, a
lista inclui contas a receber, despesas pagas antecipadamente e a¢des e obrigagdes
mantidas como aplicagdes financeiras”. Entretanto, os autores ressaltam que
“nenhum desses exemplos, com exce¢ao do Goodwill, porém, é o que os contadores
normalmente chamam de ativos intangiveis”. A respeito disso, eles afirmam que:

Os contadores tém procurado limitar a definicdo de intangiveis
restringindo-a a ativos permanentes, ou seja, ativos nao circulantes.
(...) geralmente ndo classificam muitos ativos incorpdreos nao
circulantes, tais como contas a receber e investimentos a longo prazo,
como intangiveis, muito embora, no sentido estrito, sejam intangiveis.

Assim, podemos classificar os ativos intangiveis em dois grandes grupos:
Despesas Diferidas e Intangiveis Tradicionais, como demonstra o quadro a seguir:



QUADRO 9 - TIPOS DE ATIVOS INTANGIVEIS

INTANGIVEIS
Intangiveis Tradicionais Despesas Diferidas
* Nomes de produtos * Propaganda e promogao
* Direitos de autoria * Adiantamentos a autores
* Compromissos de ndo concorrer | * Custos de desenvolvimento de software
* Franquias * Custos de emissao de titulos de divida
* Interesses futuros * Custos judiciais
*  Goodwill * Pesquisa de marketing
* Licencas * Custos de organiza¢ao
* Direitos de operacao * Custos pré-operacionais
* Patentes * Custos de mudanca
* Matrizes de gravagao * Reparos
* Processos secretos * Custos de pesquisa e desenvolvimento
* Marcas de comércio * Custos de instalacao
* Marcas de produtos * Custos de treinamento

FONTE: Hendriksen e Breda (1999, p. 389)

A visao do FASB e do IASB tem conotagoes diferenciadas. Vejamos a
seguir cada um separadamente.

a) Os Ativos Intangiveis de acordo com o FASB (Financial Accouting Standards
Board)

De acordo com o FASB, citado por Hendriksen e Breda (1999, p. 388-389),
o tratamento a ser dado aos Ativos Intangiveis se d4 da seguinte forma:

Os ativos intangiveis ndo deixam de ser ativos simplesmente porque
nao possuem substancia. Seu reconhecimento deve obedecer, portanto,
as mesmas regras validas para todos os ativos. O SFAC 5, paragrafo
63, diz que um item deve ser reconhecido quando (a) corresponde a
defini¢ao apropriada, (b) é mensuravel, (c) é relevante, e (d) é preciso.
(...) A qualquer momento, portanto, em que um recurso intangivel
preenche esses critérios, deve ser reconhecido como ativo, assim como
seria feito com um recurso tangivel.

A capitalizagdo (o reconhecimento de um item como ativo) deve
ser considerada para uma série de itens que, frequentemente,
sao tratados automaticamente como despesas. Por exemplo, a
propaganda deve ser tratada como despesas somente se ndo consegue
atender a um dos quatro critérios. Sempre que se pode demonstrar
que a propaganda possui beneficios futuros provaveis, deve ser
apresentada como ativo. (...) Os custos de servicos, tais como pesquisa
e desenvolvimento, reparos, treinamento ou propaganda relacionam-
se a beneficios econémicos futuros. (...) Esses tipos de custos podem
ser contabilizados como ativos, acrescentados a outros ativos ou
divulgados separadamente.



b) Os Ativos Intangiveis de acordo com o IASB (International Accounting Standards
Board)

Para o IASB, conforme Pronunciamento IAS 38, um ativo intangivel deve
ser reconhecido, pelo custo nas situagdes em que:

(a)o ativo encontra-se com a defini¢ao de um ativo intangivel, devendo ser um
ativo identificavel que seja controlado e claramente distinto do goodwill de
uma empresa;

(b)for provavel que haverao beneficios econdmicos futuros a empresa; e

(c) o custo do ativo puder ser medido de forma confidvel, tanto o ativo intangivel
adquirido de terceiros como o gerado internamente.

O IAS 38 inclui também critérios adicionais para o reconhecimento de
ativos intangiveis gerados internamente. Se um ativo intangivel nao estiver com
todas as defini¢es e os critérios para o reconhecimento de um ativo intangivel,
o IAS 38 requer que o gasto com este ativo seja reconhecido como uma despesa
quando € incorrido. E sobre gastos com pesquisa, o IAS 38 define que estes gastos
devem ser reconhecidos como despesa do periodo a que correspondem. O mesmo
tratamento aplica-se aos gastos com start-up, treinamento e antncios. O IAS 38
também proibe especificamente o reconhecimento com ativos do goodwill gerado
internamente, tais como marcas, publicagdo de titulos, listas de clientes e itens
similares. Entretanto, alguns gastos com desenvolvimento podem resultar no
reconhecimento de um ativo intangivel, tais como gastos com desenvolvimento
de software de computador, quando exploravel comercialmente.

2.3.2 Mensuracdo ¢ amortizacdo de ativos intangiveis

Referindo-se a mensuracao de intangiveis, Almeida e Hajj (1997, p. 77)
afirmam que “a mensuragdo do ativo intangivel ainda representa um grande
desafio para a Contabilidade. Apesar da subjetividade envolvida é possivel
mensurd-lo e contribuir com informagdes referentes ao goodwill e ao ativo
intelectual”.

Martins (apud ALMEIDA; HAJJ, 1997, p. 77) diz que “recursos existem
para obter beneficios econdmicos futuros, portanto devem ser reconhecidos:
direta ou indiretamente; curta ou longa distancia; fisica ou intelectualmente;
associagao com agentes mais tangiveis”.

Hendriksen e Breda (1999, p. 391) abordam que:

Por definigdo, esses intangiveis sao associados a outros ativos,
resultando no que se denomina um problema de custos conjuntos. A
solugao usual é tratar o intangivel como residuo. Ou seja, calcula-se
algum valor para os ativos tangiveis e atribui-se a diferenca entre esse
valor e o valor total do ativo como um todo ao intangivel". Nos casos
em que o intangivel é identificavel e separavel, continuam os autores,



tal como ocorre com patentes e direitos de autoria, uma medida
independente do intangivel é possivel. Em principio, a medida mais
informativa é o valor presente de seus beneficios projetados. Tal como
ocorre com todos os ativos, porém, os contadores tém preferido usar
os custos da transacdo, por causa de sua maior precisao presumida.
Mesmo quando ativos intangiveis sdo doados a empresa, ha uma
relutancia generalizada quanto a registrar qualquer valor nas contas,
em virtude da elevada incerteza a respeito de qualquer avaliagao que
possa ser escolhida. Isto levou o AICPA a declarar, no Boletim de
Pesquisa em Contabilidade nimero 43:

O montanteinicial atribuido a todos os tipos de intangiveis deve ser o custo.
No caso de aquisi¢oes sem pagamento em dinheiro, por exemplo, intangiveis
adquiridos em troca de titulos, o custo pode ser representado pelo valor justo dos
titulos trocados ou pelo valor justo dos bens ou direitos adquiridos, qualquer que
seja 0 mais evidente.

Enfatizando a necessidade da precisao da mensuragdo mais adequada
possivel, esses autores salientam que apesar destas recomendagdes, nos casos
em que houver evidéncia convincente de que é mais apropriada alguma outra
avaliacdo, entdo ela devera ser utilizada. “O patrimonio imaterial das empresas
¢ um resultado do aumento de fung¢des do préprio capital material e dos agentes
que sobre o mesmo atuam para dinamiza-lo e aumentar-lhe a capacidade de
utilidade ou eficacia”. (SA, 2000, p. 46). Neste caso, quando existir incerteza do
valor dos elementos intangiveis, o autor estabelece o seguinte:

O fato de um agregado do capital ndo possuir forma tangivel nao
autoriza a afirmar que se tornou inviavel aferir o valor do mesmo,
simplesmente porque esta eivado de inseguranca. Que exista um
receio de incerteza quanto ao futuro, é natural admiti-lo, mas, tal fato
alcanca qualquer um dos elementos do capital, quer corpoéreo, quer
incorporeo, sendo, todavia, factivel, tecnologicamente, estabelecer
critérios de prudéncia que assegurem confiabilidade as evidéncias
imateriais. (...) Negar que se possa avaliar e reavaliar os intangiveis,
comprados ou frutos de aplicagdes é recusar conhecer sobre a variagao
natural do movimento das riquezas e de seus entornos que sao, por
natureza, mutaveis por transformacao constante. (SA, 2000, p- 48).

Entretanto, para mensurar-se qualquer ativo, quer tangivel ou intangivel,
¢ fundamental que sejam definidas algumas regras, sem as quais ndo seria
possivel a atribuicdo de valores confidveis aos ativos mensurados. A respeito
disso, Almeida e Hajj (1997, p. 69-70) definem algumas regras basicas, tais como:

objetividade;

e confiabilidade;

¢ oportunidade;

® precisao;

e cexatidao;

e acuracia; e

* padrdes de mensuragao.



Vejamos um exemplo de defini¢do de critérios de mensuragao, segundo as
autoras (ALMEIDA; HAJ]J, 1997):

Para escolher o aluno mais alto de uma classe precisa-se mensurar a altura
de cada um e isso pode ocorrer de duas formas:

1. colocando todos os alunos enfileirados e identificando o mais alto; ou
2. tomando as medidas das alturas dos alunos e verificando qual é o mais alto.

Na primeira forma, nenhum conhecimento de medida ¢ necessario, mas
o responsavel pela andlise terd que, obrigatoriamente, presenciar o evento. Na
segunda, a pessoa que ird decidir ndo precisard, necessariamente, presenciar
o evento, porém tera que ter conhecimento do critério de mensuragao.
Portanto, pode-se perceber que existe unanimidade de opinides favoraveis ao
reconhecimento contdbil de qualquer elemento patrimonial classificAvel como
Ativo, sejam eles tangiveis ou intangiveis.

Tratando desse assunto, Hendriksen e Breda (1999, p. 394) afirmam que:

Em sua maioria, os ativos intangiveis sao gerados gradativamente
pela empresa a partir de gastos anuais langados imediatamente a
despesa. Entretanto, os intangiveis que sao adquiridos por meio de
uma compra ou desenvolvidos por meio de gastos extraordinarios
identificaveis sao frequentemente capitalizados e amortizados, tal
como acontece com a depreciagao de instalagdes e equipamentos. Uma
vez determinado o valor inicial a ser amortizado, os principais fatores
a serem estimados sao:

a) A vida util do ativo.

b) O ritmo de alocagao aos varios periodos da vida 1til do ativo.

O valor residual ou de liquidagdo é em geral, inexistente ou
insignificante.

Para fins de amortizagao, ha dois grupos distintos de intangiveis: Ativos
Intangiveis com Duragao Limitada e Ativos Intangiveis com Duracao Ilimitada.
(HENDRIKSEN; BREDA, 1999).

¢ Ativos Intangiveis com Duragao Limitada

A determinagao da vida util de ativos intangiveis é dificil. Cada ativo
tende a ser especial, o que faz com que a experiéncia nao tenha grande utilidade.
Além disso, a decisao de investimento geralmente nao é formulada com tanta
precisdao quanto no caso de ativos tangiveis. Em consequéncia, o procedimento
de amortiza¢do tende a resultar num método de normalizacao de lucro que visa
impedir oscilacdes causadas pela aquisicao variavel de ativos intangiveis nao
relacionadas apenas as atividades operacionais correntes.



Patentes, direitos de reproducao e algumas franquias possuem uma
vida legal maxima, e apenas raramente sua duracdo econOmica é
superior a essa vida legal. Se as circunstancias permitirem que o valor
seja estendido além da vida legal, o custo ou outro valor devera ser
amortizado durante esse prazo. Muitos utilizam a vida aitil legal, porém,
na crenga de que, sem a protecdo legal, o valor além desse periodo é
demasiadamente incerto para ser incluido na tabela de amortizagao.
Mais comumente, a duracdo econémica é mais curta do que a vida
atil legal em fungdo de condigdes de demanda ou obsolescéncia.
Quando tal ocorre, a duragdo economica deve certamente ser o fator
determinante. (HENDRIKSEN; BREDA, 1999, p. 394).

e Ativos Intangiveis com Duragao Indefinida

A amortizagao sistematica é apoiada com base no argumento de que todos
os ativos intangiveis representam beneficios a serem vinculados a receitas futuras
num periodo razoavel. Hendriksen e Breda (1999, p. 395) descrevem:

2.3.3 Gooduill

Marcas, custos de organizagdo e goodwill sao exemplos de ativos
intangiveis geralmente vistos como ativos que ndo possuem
existéncia limitada ou vida util natural determinada. Devem entéao ser
amortizados? Alguns argumentam que, em fun¢ao da natureza desses
ativos intangiveis, tanto a vida 1til quanto o ritmo de amortizagao
devem, necessariamente, ser arbitrarios, e portanto, ndao possuem
fundamento 1égico. Sem esse fundamento légico, o lucro liquido
registrado resultante nao tera mais significado do que se a amortizagao
nao tivesse sido efetuada.

O Goodwil é uma das ferramentas da atualidade que é contemplado no
CPC - Comissao de Pronunciamentos Contdbeis n® 04 e que apresenta, além
dos conceitos, formas para apuragao da capacidade de geragao do resultado
econdmico futuro da empresa de acordo com os ativos investidos.

Monobe (1986, p. 56) diz que “a maioria dos autores, entretanto, concorda
atualmente que o goodwill é uma resultante do valor da empresa como um todo,
em termos de sua capacidade de geragao de lucros futuros, e do valor econdmico
dos seus ativos identificados e contabilizados”. O goodwill é sempre resultante de

um valor residual.

A evolugao conceitual por que passou o goodwill nao lhe tirou o
carater residual do seu valor, decorrente, sobretudo da forma de sua
apuragao. No decorrer do tempo, o que tem mudado como resultado
dos diferentes métodos utilizados é a natureza e a importancia do
valor residual correspondente ao goodwill. (MONOBE, 1986, p. 58).



O autor defende que o conceito ideal de goodwill é o de Goodwill Sinergistico.

Mesmo que todos os ativos tangiveis e intangiveis sejam identificados e
mensurados os seus valores econdmicos ou de uso, ao contrario do que
afirma Gynther, restaria o efeito sinergistico resultante da combinacao
dos ativos utilizados no processo operacional. [...] ocorrendo sinergia
positiva, o valor da empresa seria sempre maior que a soma dos
valores econdmicos de todos os ativos utilizados, sem excecao. Assim,
se o contador fosse oniciente, o goodwill resultante seria atribuivel a
sinergia da organizagao, um conceito muito mais ttil para a avaliacao
do comportamento da empresa e suas potencialidades (MONOBE,
1986, p. 60-61).

Para Martins (1972, p. 60), existem diversas concepg¢des de conceitos que
podem ser sintetizadas e colocadas em trés grandes grupos:
12 grupo: fundamenta a definicao de ‘Goodwill’ como sendo o Valor Atual dos
‘Superlucros’;
2¢ grupo: considera como subavaliagao dos Ativos ou falta de registro de alguns
deles; e
32 grupo: o conceitua como ‘Master Valuation Account’.

Martins (1972, p. 104) conclui que “economicamente nao existe sentido na
definicao de ‘Goodwill’” a nao ser que entendido como residuo de algo dificil ou
impossivel de ser melhor identificado na pratica”. Conforme Marion (2001, p. 6),
“o conceito correto de Goodwill é a diferenga entre o valor da empresa e o valor de
mercado dos Ativos e Passivos”. No entanto, na sequéncia de sua explanagao, ele
divide o goodwill em:

(a) Goodwill objetivo (adquirido): é representado pela diferenga entre o
valor pago na aquisigao da empresa e o valor de mercado dos Ativos e Passivos
adquiridos; e

(b) Goodwill subjetivo: é representado pela diferenca entre o Valor
Presente dos Fluxos de Caixa Futuros e o Valor de Mercado dos Ativos e Passivos.

Podemos ainda destacar outros conceitos, como o de Monobe (1986, p.
65) que diz que a “[...] a diferenga entre o valor atual da empresa como um todo,
em termos de capacidade de geragao de lucros futuros, e o valor econdmico dos
seus ativos”. Temos o conceito definido por Iudicibus (1995, p.178), que diz que
goodwill é o “[...] o excesso de preco pago pela compra de um empreendimento
ou patrimonio sobre o valor de mercado de seus ativos liquidos; [...] 0 excesso
de valor pago pela companhia-mae por sua participagao sobre os ativos liquidos
da subsididria; [...] o valor atual dos lucros futuros esperados, descontados por
seus custos de oportunidade”. Para Almeida e Hajj (1997, p.76), é “[...] a diferenca
entre o valor atual dos fluxos de caixa futuros, gerados pelos ativos da empresa e
o valor dos custos dos elementos que propiciam tal fluxo”.



2.3.3.1 Mensuracao ¢ amortizacdo do Goodwill

Hendriksen e Breda (1999, p. 392) afirmam que:

Goodwill é o mais importante ativo intangivel na maioria das empresas.
Frequentemente, é o ativo de tratamento mais complexo porque
carece de muitas das caracteristicas associadas a ativos, tais como
identificabilidade e separabilidade. Em consequéncia, sua mensuragao
tem recebido atencdo especial. Ha trés enfoques principais no que se
refere a sua avaliagao:

1. Por meio da avaliagao de atitudes favoraveis em relagdo a empresa.
2. Por meio do valor presente da diferenga positiva entre lucros futuros
esperados e o retorno considerado normal sobre o investimento total,
nao incluindo goodwill.

3. Por meio de uma conta geral de avaliacdo — a diferenga entre o valor
da empresa em sua totalidade e as avaliagdes de seus ativos liquidos
tangiveis e intangiveis individuais.

Martins (1972, p. 104) substitui o termo goodwill pela expressdao “excesso
do valor econdmico sobre o valor corrente” em uma proposta de modelo de
relatdrio contabil devido a dificuldade de identificagao e mensuracdo de alguns
elementos do Ativo.

Cada elemento do Ativo identificado pelo agente e medido pelo seu Valor
Corrente, sempre que isso for possivel, independentemente de aparecimento
desse item no Balango em termos Historicos. Consequentemente, a Demonstracao
de Lucros e Perdas com a mensurac¢ao do Lucro Corrente.

O Ativo Total mensurado pelo seu Valor Econdmico, provendo assim a
informacao tao avidamente desejada por muitos dos usudrios da Contabilidade.
E o Lucro torna-se, entao, o Econdmico.

A diferenca entre os Valores Econdmicos e Corrente é representada pela
conta “Excesso do Valor Econdmico sobre o Valor Corrente” no Balango e na
Demonstragao de Lucros e Perdas. No Ativo tomara a fun¢ao do que tem sido as
vezes atribuido ao “Goodwill; evitamos, pelo que ja foi exposto, essa nomenclatura
e preferimos uma denominac¢dao que represente mais fielmente a natureza do
valor referido.

Monobe (1986, p.160) expde que:

A solugao do problema da existéncia de fatores de lucro nao
contabilizados, verdadeiros ativos ocultos, que prejudicam a
comparabilidade das Demonstragdes Contabeis das empresas, poderia
ser encaminhada em dois sentidos:

agrupando os fatores de lucro nao contabilizados individualmente sob
o titulo “goodwill” (ativo intangivel), e, a0 mesmo tempo;
aumentando gradativamente o namero de fatores de lucro
contemplados pela Contabilidade, o que requereria uma reformulagao



dos Principios e Convengdes Contabeis Geralmente Aceitos,
mas principalmente uma postura mais desenvolvimentista dos
profissionais da Contabilidade.

Nos casos especificos de empresas comerciais ou prestadoras de
servicos, a nao contabilizacdo do goodwill tornaria ainda menos
comparaveis as suas Demonstragdes Contabeis, uma vez que seus
fatores mais importantes, localizagdo e recursos humanos, nao
estariam incluidos em seus registros contabeis.

Ainda, na conclusao de sua Tese, Monobe (1986, p. 171) defende que:

A Contabilidade precisa registrar todos os recursos que contribuem
para o desempenho de uma entidade, ndo se restringindo aqueles
de facil mensuragao, pois, assim nao procedendo, muitos fatores
importantes acabam ficando fora dos registros contébeis, provocando
distor¢des nas suas analises. A mensuragdo e contabilizacdo de
recursos humanos tém merecido estudos e teses, inclusive no Brasil,
ficando demonstrada a necessidade de uma definicdo em relacdo a
forma de “disclosure” daqueles que se constituem, possivelmente, no
fator de lucro mais importante de uma empresa. [...] A identificacao
e mensuracao do valor economico individual de todos os ativos, um
objetivo ainda distante, nao levara, como o afirmam alguns autores,
ao desaparecimento do goodwill — ao contrario, ele serd reduzido a
sua expressao mais significativa: o goodwill sinergistico da empresa.
Na impossibilidade de apuragao do valor econdmico individual dos
ativos, a alternativa é a utilizacdo de métodos de avaliagao de ativos
que possibilitem mensuracao aproximadas desse valor econémico.

O IASB admite duas alternativas de tratamento do goodwill, segundo o

Pronunciamento IAS 22:

a) contabilizando-o como ativo, pois representa um pagamento feito como
antecipagao dos resultados futuros, mas que o mesmo deva ser amortizado
contra a receita em uma base sistematica ao longo de sua vida util;

b) debitando o patrimoénio liquido no momento da aquisigao.

E verdade que o Goodwill tem uma previsio de vida util. Por efeitos
econdmicos, contratuais, pela obsolescéncia ou pelanatureza donegdcio o Goodwill
desaparecera ao longo dos anos do Ativo da empresa, devendo, portanto, existir
a amortizagao, ou seja, a transformacgao do Ativo que deixa de trazer beneficios
futuros em despesa.

No Brasil, conforme a Lei das S.A., o periodo de amortizacao ndo deve
ultrapassar a dez anos. Conforme normas internacionais (IASC), este periodo nao
deve ultrapassar a vinte anos ou a quarenta anos nos Estados Unidos (USGAAP).

Iudicibus (1995, p. 178) esclarece que as empresas nao contabilizam o
goodwill formado pelo valor dos lucros futuros esperados, descontados por seus
custos de oportunidade, “criado ou mantido, devido as dificuldades quanto aos
problemas de objetividade.”



2.3.3.2 Formula para o calculo do gooduwill subjetivo

Iudicibus (1995, p.178) apresenta a seguinte féormula para expressar o
valor do Goodwill Subjetivo:

L1 - rPL, L2 - rPL, Ln - rPL,.
G = + +..+ :

T+ (1 +))? (1+)"

Onde:

= patrimonio liquido a valores de realizacao (tangiveis e intangiveis
PL

* identificdveis), avaliado no momento zero;

r =taxa de retorno de um investimento de risco zero;

a taxa de custo de oportunidade, aplicavel em PL, por apresentar o
recebimento de PL, um risco nulo (esta avaliado a valor de realizagao);
L. =lucro projetado para o periodo i
j =taxa desejada de retorno, que deve ser superior a taxa r, pois o lucro
L, é gerado por elementos tangiveis e intangiveis; o risco € maior, logo

teremos de adicionar a ¥ um prémio pelo risco.

Veja um exemplo de calculo do Goodwill subjetivo.



FIGURA 18 — EXEMPLO DE CALCULO DO GOODWILL SUBJETIVO

CALCULO DO GOODWILL SUBJETIVO (VALORES EM R$ mil)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 TOTAL
Vendas Brutas 106.776| 113.183| 114.314| 123.460 203.729 207.803] 869.264
(-) Impostos das Vendas (21,25%) -22.690 -24.051 -24.292|  -26.235 -43.292 -44.158| -184.719
(-) Custo dos Produtos Vendidos -58.727 -73.569| -74.304| -80.249| -132.424| -135.072| -565.022
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 25.359 15.563 15.718 16.976 28.013 28.573| 119.524
(-) Despesas Administrativas -3.737 -3.961 -4.001 -4.321 -7.131 -7.273 -30.424
(-) Despesas Comerciais -6.407 -6.791 -6.859 -7.408 -12.224 -12.468 -52.156
RESULTADO OPERACIONAL 15.216 4.810 4.858 5.247 8.658 8.832 47.621
Aliquota do Imposto de Renda 35,00% 35,00% 35,00% 35,00% 35,00% 35,00% 35,00%
(-) Imposto de Renda -5.325 -1.684 -1.700 -1.836 -3.030 -3.091 -16.667
LUCRO PROJETADO 9.890 3.127 3.158 3.411 5.628 5.741 30.954

Patriménio Liquido 20.000 23.127 26.285 29.695 35.323 41.064
Retorno a Risco Zero (r) = 10% (Taxa de atrativididade) 2.000 2.313 2.628 2.970 3.532 4.106
Retorno Desejado (j) = 12% 1,000 1,120 1,254 1,405 1,574 1,762
Lucro - Retorno 7.890 814 529
Lucro - Retorno Descontado 7.890 727 422

GOODWILL 11.612

TAXA DE REMUNERACAO _ 000 20 ano. [INDICADORES ECONOMICOS

Valor da venda da empresa

Patrimoénio Liquido 20.000
Goodwill 11.612
Total 31.612

FONTE: O autor.



O que vocé entendeu deste modelo? De acordo com o Patrimonio
Liquido apresentado em 2014 no valor de $ 23.127, o retorno a risco zero (taxa
de atratividade, remuneracdo do capital investido) é de 10%. Desta forma, o
retorno a risco zero é de no minimo $ 2.313. O lucro apurado no valor de $ 3.127
menos o valor apurado em $ 2.313 (remuneragao minima dos sdcios) é de $ 814,
0s quais representam o “caixa livre” ou a “sobra” da empresa apos “pagar” todas
as despesas, impostos e os socios. Este valor deve ser descontado com uma taxa
minima de retorno final, chamada de “retorno desejado”, que a valor presente é
o que podemos chamar de goodwill.

Para os demais periodos a sistematica de célculo é igual.

Por final, somam-se todos os valores apurados na linha LUCRO -
RETORNO DESCONTADO, e apurado o valor final (total) do GOODWILL
apurado.
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Para aprofundar seus estudos em relacao aos Ativos Intangiveis (incluindo
o Goodwill), sugerimos a leitura do COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS,
PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC-04: ATIVO INTANGIVEL. Disponivel em: <http://www.
cpc.org.br/pdf/CPC_04n.pdf>.

2.4 DEPRECIACAO

A Depreciacao ¢ um item muito importante do Imobilizado. De modo
geral, o termo depreciagao esta quase sempre ligado a ideia da perda de valor,
embora que este valor ndo seja bem definido, pois nao ha uma certeza da sua
mensuragao.

Na darea tecnoldgica, a depreciagdo assume um significado de perda
de eficiéncia dos bens. Em outras palavras, é a perda pelo uso dos bens e pela
reposi¢do das maquinas e equipamentos por outras tecnologicamente mais
avancgadas.

Na economia, a depreciagao esta relacionada a diferenca entre valores
objetivos (valores de mercado de um determinado bem) ou subjetivos (valores
atribuidos pelos proprietarios a seus proprios bens). E utilizado no caso de uma
negociagaoinformal, em que determinada maquina possui o valor de R$ 100.000,00
no mercado, porém os proprietarios negociam essa maquina por R$ 90.000,00.
Entdao houve uma depreciagdo decorrente da negociagao em R$ 10.000,00.



No campo da contabilidade, a depreciagao estd vinculada a ideia de custo
amortizado dos bens. O valor da depreciagao apurada em um periodo € o custo
amortizado nesse mesmo periodo durante a vida tutil do bem.

E o que isso quer dizer? Digamos que o valor da depreciacdo de um bem
seja de R$ 2.000,00. E importante que fique claro que a empresa ndo desembolsou
esse valor para o reconhecimento da despesa. Na verdade, esta depreciagao é a
“perda” do valor do bem durante o seu uso.

Exemplo: se uma empresa possui um bem no valor de R$ 20.000,00 e teve
a depreciagao apurada em R$ 2.000,00 significa que esse bem vale atualmente R$
18.000,00. Estes R$ 2.000,00 de deprecia¢ao ndao foram pagos com cheque/caixa,
mas houve uma redugao no valor do bem que, por consequéncia, reduziu o valor
do resultado econdmico (lucro) em R$ 2.000,00. Entao o Lucro diminuiu, mas o
caixa nao diminuiu no mesmo valor.

E recomenddavel que a empresa faca uma reserva de caixa com estes R$
2.000,00 para reposi¢ao futura do bem. Isso porque no futuro, se nao houver a
reserva desse recurso, a empresa devera desembolsar o valor integral do bem.

Assim, os bens de consumo durdveis, como maquinas, equipamentos,
prédios dentre outros, serao utilizados pela empresa para desenvolver suas
atividades operacionais por varios anos e serao depreciados ao longo do tempo
de vida util. E esse valor gasto na sua aquisic¢ao é distribuido proporcionalmente
para compor o custo dos produtos ou o valor das despesas operacionais durante
os periodos que este bem estd sendo utilizado.

Mas hé regulamentagao especifica, constante no Regulamento do Imposto
de Renda, que disciplina este assunto estabelecendo os bens sujeitos a deprecia¢ao
e fixando prazos, métodos, taxas, critérios etc.
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Existem algumas causas que provocam a desvalorizacdo de um bem pela
| depreciacao, que sdo: Desgaste pelo uso, agao da natureza e obsolescéncia.

A obsolescéncia ocorre em func¢ao dos novos investimentos que a empresa
venha efetuar. Um equipamento ou ativo obsoleto é um equipamento ou ativo
antiquado, ultrapassado. A depreciacao, neste caso, alcanga apenas os bens
materiais classificados no Ativo Imobilizado e os bens de renda classificados no
grupo de Investimentos do Ativo Permanente (Ex: Imével alugado).



A Taxa de Depreciagao corresponde a um percentual estabelecido em
relacao ao tempo de vida util deste bem, que varia de acordo com o método de
depreciacdo adotado.

Em sintese, a depreciacdo € o reconhecimento da perda ou diminuic¢ao da
capacidade de geracdo de caixa dos bens.

Estes fendmenos ocorrem em fungado de alguns fatores:

a) Causas fisicas: os bens vao perdendo sua eficiéncia funcional, em decorréncia
do desgaste pelo funcionamento (partes e pegas) ou entao pela agdo do tempo
(corrosao, dentre outras).

b) Causas funcionais: os bens perdem sua eficiéncia funcional, ou seja, capacidade
de geracao de caixa a medida que sao superados tecnologicamente (atualmente
hdum largo avango tecnologico que contribui para a necessidade da substituigao
imediata dos bens).

¢) Causas excepcionais: neste caso os bens perdem a capacidade de geracao de
caixa em funcdo de possiveis acidentes, incéndios, tempestades. Isso é em
decorréncia de fatores que fogem ao controle humano.

Esta perda da capacidade de geragao de caixa dos bens é reconhecida na
contabilidade como:

a) custo: desgaste ocorrido nos bens utilizados na produgao (custos indiretos de
produgao);

b) despesa: desgaste ocorrido nos bens cuja utilizagdo ndo estd relacionada a
produgao (despesas operacionais do periodo).

De acordo com a Lei n° 6.404/76 (Lei das Sociedades Anonimas), no
seu artigo 183, estabelece que a diminui¢do do valor dos elementos do ativo
imobilizado sera registrada periodicamente como depreciagao.

Em relagao a depreciagao perante o Imposto de Renda, Iudicibus e Marion
(2010, p. 196) afirmam que:

Para efeito de Imposto de Renda, a Depreciagdo nao é obrigatoria;
todavia, é interessante que a empresa a faca para apuragao do Lucro
Real do exercicio (pagando menos Imposto de Renda), apresentando
um lucro mais préximo da realidade. Contudo, se o contribuinte deixar
de depreciar num exercicio, nao podera, no exercicio seguinte, fazé-lo
acumuladamente, em virtude do “principio legal da independéncia
dos exercicios (ou competéncia de exercicios)”. A Depreciacao efetuada
fora do exercicio em que ocorreu a utilizacdo dos bens do ativo, bem
como a Depreciagao calculada a maior que as taxas permitidas, nao sao
dedutiveis como custos, ou encargos, para fins do Imposto de Renda.

As taxas anuais de depreciagao admitidas para um turno normal de 8
(oito) horas didrias, fixadas pela SRF (Secretaria da Receita da Fazenda).



Dentre alguns métodos de depreciacao, o mais utilizado é o método linear
ou método das quotas constantes, isso por causa da sua simplicidade de calculo
e por ser aceito pela legislagao fiscal. Caracteriza-se pela utilizacdo de quotas
constantes ou iguais durante a vida ttil do bem, e a sua parcela é distribuida em
funcao do tempo.

Veja a seguir um exemplo deste método.

Valor de aquisi¢ao do bem: 8.000,00
Vida ttil do bem: 5 anos

Taxa anual de depreciacao: 100% / 5 anos = 20% ao ano

Quota de depreciacao anual: 8.000,00 / 5 anos = 1.600,00 ou 8.000,00 x 20 % =
1.600,00

Quota de Depreciacao mensal: 8.000,00 x 20% = 133,33 ou
12
8.000,00 / 60 meses= 133,33
Contabilizacao:
D - Despesa ou Custo de Depreciacao 133,33

C - Depreciagao Acumulada (Imobilizado) (133,33)

O valor do bem de R$ 8.000,00 é depreciado em 20% ao ano. Entao,
o resultado de R$ 8.000,00 multiplicados por 20% € dividido por 12 meses. O
resultado é de R$ 133,33 por més de depreciacao. Como esses valores nao sao
corrigidos, os R$ 133,33 serao constantes até o final da sua utilizagao.

Outro método é a depreciagao acelerada, que ¢ utilizada quando a
empresa tem suas atividades operacionais em dois ou trés turnos de trabalho. Ha
aspectos legais que regulamentam a utilizagao das taxas deste tipo de depreciagao,
conforme podemos observar no quadro a seguir.



QUADRO 10 — DEPRECIACAO ACELERADA

Taxa Normal X Coeficiente Taxa Acelerada

Méquinas 10% X 1,5 15%
Ferramentas 20% X L5 30%

..... X 1,5
........ X 1,5
Para trés turnos: 10% X 20 20%
Maquinas: | . X 20 | L.
........ X 2,0

FONTE: ludicibus e Marion (2010, p. 197)

Isso significa que se a empresa adotar um turno de 8 horas, sua taxa de
depreciagao € a estabelecida pela Receita Federal do Brasil. Se ocorrem 2 turnos
de 8 horas, havera um acréscimo em 1,5 vezes a taxa adotada pela Receita Federal
do Brasil. E se ocorrem 3 turnos de 8 horas, entao havera um acréscimo de 2 vezes
a taxa adotada pela Receita Federal do Brasil.

2.4.1 Amortizacao

A amortizagdo é um processo semelhante a depreciagao. O seu célculo é
realizado ao final de cada periodo (geralmente ¢ fixado ao final de cada més ou
por ocasido do levantamento do Balango), com a finalidade de apurar o calculo
(valor) do custo, despesa ou encargo do periodo estabelecido, a parte do valor
gasto com bens, direitos ou despesas que irdao contribuir na formagao do resultado
de outros exercicios sociais. Esses gastos que sao considerados bens imateriais,
sao reconhecidos em contas do Ativo Imobilizado.

A legislagao tributdria, com a adogao do Regulamento do Imposto de
Renda, disciplina o assunto que estabelece as contas sujeitas a amortizagao e
também fixa as taxas, prazos, critérios, dentre outros.

A forma para apurar a amortizagao se chama Quota de Amortizagao, que
¢ determinada pela utilizagdo de uma taxa anual de amortiza¢do sobre o valor
original do capital aplicado ou sobre as despesas registradas do ativo diferido
corrigido monetariamente.

Assim, a Taxa Anual de Amortizagado sera fixada com base no numero de
anos restantes de existéncia do direito, e no nimero de periodos em que deverdao
ser usufruidos os beneficios decorrentes das despesas registradas no Ativo
Diferido.



Outro fator a considerar sao os prazos minimos e maximos para realizar
a apuragao da amortizagao:

a) O regulamento do Imposto de Renda fixa em cinco anos o prazo minimo
de amortiza¢do para a maioria das contas amortizaveis;

b) O parégrafo terceiro do artigo 183 da Lei n° 6.404 estabelece que os
recursos aplicados no Ativo Diferido serao amortizados periodicamente, em prazo
nao superior a dez anos, a partir do inicio da operagao normal ou do exercicio em
que passem a ser usufruidos os beneficios deles decorrentes.

Vamos buscar na Receita Federal do Brasil alguns conceitos sobre o que
consiste a amortizagao de direitos, bens, custos e despesas.

Consiste na "recuperagao contabil” do capital aplicado na aquisi¢cao
de direitos, cuja existéncia ou exercicio tenha duragao limitada, ou de
bens, cuja utilizagao pelo contribuinte tenha o prazo limitado por lei
ou contrato, e dos custos, encargos ou despesas, registrados no ativo
diferido, que contribuirdo para a formagao do resultado de mais de
um periodo de apuragao. (RECEITA FEDERAL, 2013, p. 1).

Ainda, segundo a Receita Federal,

Poderao ser amortizados o capital aplicado na aquisigao de direitos
cuja existéncia ou exercicio tenha duragao limitada, ou de bens, cuja
utilizagdo pelo contribuinte tenha o prazo legal ou contratualmente
limitado, tais como (RIR/1999, art. 325, inciso I):

a. patentes de invencao, férmulas e processos de fabricagao, direitos
autorais, licencas, autorizacdes ou concessoes;

b. investimento em bens que, nos termos da lei ou contrato que regule
a concessao de servigo publico, devem reverter ao poder concedente,
ao fim do prazo da concessao, sem indenizagao;

c. custo de aquisicdo, prorrogagao ou modificagdo de contratos e
direitos de qualquer natureza, inclusive de explora¢ao de fundo de
comércio;

d. custo das constru¢des ou benfeitorias em bens locados ou
arrendados, ou em bens de terceiros, quando nao houver direito ao
recebimento de seu valor;

e. o valor dos direitos contratuais de exploragao de florestas por prazo
determinado, na forma do art. 328 do RIR/1999. (RECEITA FEDERAL,
2013, p.1)

Vejamos quais custos e despesas poderao ser objetos de amortizagao:

Os custos, encargos ou despesas registrados no ativo diferido que contribuirao
para a formacgao do resultado de mais de um periodo de apuragao (RIR/1999, arts.
324 e 325, inciso II), tais como:

a. a partir do inicio das operagdes, as despesas de organizacao pré-operacionais
ou pré-industriais;



b. as despesas com prospeccao e cubagem de jazidas ou dep0sitos, realizadas por
concessiondrias de pesquisa ou lavra de minérios, sob a orientagdo técnica de
engenheiro de minas, se o contribuinte optar pela sua capitalizagao;

c. a partir da explorac¢do da jazida ou mina, ou do inicio das atividades das novas
instalagdes, os custos e as despesas de desenvolvimento de jazidas e minas ou
de expansao de atividades industriais, classificados como ativo diferido até o
término da construcgao ou da preparagao para exploragao;

d.a partir do momento em que for iniciada a operagao ou atingida a plena
utilizagdo das instalagdes, a parte dos custos, encargos e despesas operacionais
registrados como ativo diferido durante o periodo em que a empresa, na fase
inicial da operagado, utilizou apenas parcialmente o seu equipamento ou as
suas instalagoes;

e. 0s juros durante o periodo de construgao e pré-operagao registrados no ativo
diferido (inclusive o de empréstimos contraidos para financiar a aquisi¢ao
ou construcao de bens do ativo permanente, incorridos durante as fases de
construgao e pré-operacional);

f. os juros pagos ou creditados aos acionistas durante o periodo que anteceder
o inicio das operagdes sociais, ou de implantacdo do empreendimento inicial,
registrados no ativo diferido;

g. os custos, despesas e outros encargos com a reestruturagao, reorganizagao ou
moderniza¢do da empresa.

NOTAS:

O prazo de amortizagdao dos valores relativos aos itens de "a" até "e" ndo podera
ser inferior a 5 (cinco) anos (RIR/1999, art. 327).

A partir de 1°/01/1996, somente sera considerada como dedutivel a amortizagao de
bens e direitos intrinsecamente relacionados com a produgao ou comercializagao
dos bens e servigos (Lei n® 9.249, de 1995, art. 13, inciso III; e RIR/1999, art. 324, §
4°).

As despesas operacionais relativas aos dispéndios com pesquisa tecnologica e
desenvolvimento de inovagao tecnoldgica de produtos podem ser deduzidas
contabilmente no periodo de apuracao da realizagdo dos dispéndios, isto é nao

serdo mais objeto de amortizagdo, conforme exposto nesta pergunta (Decreto n °
4.928, de 2003, art. 1°).

FONTE: Disponivel em: <http://www receita fazenda.gov.br/pessoajuridica/dipj/2005/per-
gresp2005/pr381a388.htm>. Acesso em: 9 dez. 2013.

Em relagao aos limites para a amortizagao, “[...] em qualquer hipdtese,
o montante acumulado das quotas de amortizagdo nao podera ultrapassar o
custo de aquisi¢ao do direito ou bem ou o total da despesa efetuada, registrado
contabilmente (RIR/1999, art. 324, § 1°). (RECEITA FEDERAL, 2013, p.1).

A contabiliza¢do da amortizagao é feita da seguinte forma:

D - Amortizagao (conta de despesa operacional)
C - Amortizacao Acumulada (conta retificadora do Ativo Permanente)



2.4.2 Exaustao

A exaustao é um processo semelhante a depreciacdo e a amortizagao,
porém aplicado sobre as contas que registram recursos naturais (minerais ou
vegetais).

A legislagao tributdria, através do Regulamento do Imposto de Renda,
disciplina o processo de exaustdao, determinando as contas sujeitas e fixando
prazos, taxas, critérios etc.

EXAUSTAO DE RECURSOS MINERAIS

Exaustdao é a reducao do valor de investimentos necessarios a exploragao de
recursos minerais ou florestais.

A diminui¢do de recursos minerais resultante da sua exploracdo devera ser
computada como custo ou encargo.

A sistematica para a determinagdo da quota anual de exaustdo € semelhante
aquela aplicada no célculo do encargo anual de depreciacao.

A base de calculo da quota anual de exaustao é o custo de aquisi¢ao dos recursos
minerais explorados.

LIMITE

A depreciagao, amortizagao e exaustao devem ser reconhecidas até que o valor
residual do ativo seja igual ao seu valor contabil (NBC 19.5.4.4).

DETERMINACAO DA QUOTA ANUAL

O montante anual da quota de exaustao sera determinado com base no volume
da produgao do ano e sua relagdo com a possanga conhecida da mina, ou em
funcao do prazo de concessao para sua exploracao.

Existem, portanto, dois critérios para o calculo da quota de exaustao de recursos
minerais, a saber:

1) com base na relagao existente entre a extracao efetuada no respectivo periodo de
apuragao com a possanga conhecida da mina (quantidade estimada de minérios
dajazida);

2) com base no prazo de concessao para exploragao da jazida.

O critério a ser observado sera aquele que proporcionar maior percentual de
exaustao no periodo.

CALCULO DA EXAUSTAO REAL

O critério adotado na determinacdo da quota anual de exaustao € o mesmo
aplicado no célculo da quota de depreciacao.

Desta forma, a medida que os recursos minerais vao se exaurindo, registra-se
na contabilidade, simetricamente a possanga conhecida da jazida, a quota de
exaustao.



Exemplo:

Calculo da quota anual de exaustao considerando-se os seguintes dados:

Valor contabil da jazida: R$ 30.000,00

Exaustao acumulada: R$ 6.000,00

Possanga conhecida da jazida: 5.000 toneladas

Produgao do periodo: 750 toneladas

Prazo para término da concessao: 8 anos

Encargo de exaustdo a ser apropriado como custo do periodo:

1) Relagao entre a producado no periodo e a possanga conhecida da mina:

750 toneladas x 100 / 5.000 = 15%

R$ 30.000,00 x 15% = R$ 4.500,00

2) Prazo para término da concessao:

100/8=12,5%

R$ 30.000,00 x 12,5% = R$ 3.750,00

No exemplo, o prazo para término da concessao ¢ de 8 (oito) anos e, assim sendo,
0 encargo a ser contabilizado serd no valor de R$ 4.500,00, uma vez que a jazida
estard exaurida antes do término do prazo de concessao.

Contabilizagao

D — Exaustdes de Recursos Minerais (Conta de Resultado)

C - Exaustao Acumulada — Mina XYZ (Imobilizado — Permanente)

FONTE: Disponivel em: <http://www portaldecontabilidade.com br/guia/exaustaorecminerais.
htm> Acesso em: 9 dez 2013.

A contabiliza¢dao da exaustao é feita da seguinte forma:

D - Exaustao (conta de despesa operacional)
C - Exaustao Acumulada (conta retificadora do Ativo Permanente).

2.5 GANHOS OU PERDAS DE CAPITAL

Um dos relevantes aspectos nos impactos do resultado econdmico é o
que se aplica na apuragao do ganho ou perda de capital, e isso ocorre quando a
empresa realiza a baixa de um bem tangivel ou intangivel.

O valor do ganho ou a perda de capital se obtém com a apuragdo dos
resultados obtidos de acordo as baixas dos bens, e essas baixas pode ser por
decorréncia de alienagdao, desapropriagao, perecimento, extingao, desgaste,
obsolescéncia ou exaustao.

Os ganhos e perdas, que devem ser registrados na determinagao do lucro
real, estdao regulamentados no RIR/1999, art. 418, caput e IN SRF n® 11, de 1996,
art. 36.

Apura-se o ganho ou a perda de capital mensurando o valor de aquisigao
original do bem ou direito e excluindo todo o valor de depreciagao registrado na



contabilidade até a data da efetiva baixa e o valor real de sua efetiva baixa. Isso
estd baseado no RIR (Regulamento do Imposto de Renda) de 1999, art. 418, § 1°e
IN SRF n® 11, de 1996, art. 36, § 2°.

Este resultado de ganho ou perda de capital sera reconhecido no resultado
econdmico da empresa, de acordo com a data de sua ocorréncia e o periodo de
competéncia. Esse resultado positivo ou negativo sera acrescido na apuragao
do lucro real, gerando reflexos na apuragao do IRPJ Imposto de Renda Pessoa
Juridica, da CSLL Contribui¢do Social do Lucro Liquido e do Adicional do IRP]J
Imposto de Renda Pessoa Juridica. (IN - Instru¢ao Normativa; SRF - Secretaria da
Receita Federal n? 11, de 1996, art. 36, §§ 3° e 4°).

Se a empresa efetuar a venda de um bem e registrar consequentemente
sua baixa contabil e esse bem tenha sido vendido a prazo, com consequente
apuragao de ganho de capital, podera a empresa diferir este resultado apurado
da quantidade de parcelas e na sua proporcao de recebimento do valor total
contratado, ou seja, ird pagar o Imposto de Renda, a Contribuigao Social sobre
Lucro Liquido e consequentemente o adicional de Imposto de Renda a medida que
forem sendo reconhecidos os ganhos de capital em decorréncia do recebimento
das parcelas.

Esse tipo de procedimento estd regulamentado no pardgrafo 10, do
artigo 18, da IN - Instru¢ao Normativa n° 390 SRF/2004 (Secretaria da Receita
Federal), sendo permitido também diferir esse valor da base de calculo da CSLL
- Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.

Vamos buscar em Granado (2013, p. 1) um exemplo de calculo de ganho
na baixa de um ativo com sua venda a vista:

a) Sao Dados: Tipo de Bem =um veiculo

Adquirido em =01.01.2009

Valor de Aquisi¢ao =R$ 40.000,00
Tempo de Vida Util =5 anos ou 60 meses
Data da Venda =01.11.2012

Valor da Venda =R$ 15.000,00

b) Calculo do ganho ou perda de capital:

Valor de Aquisi¢ao =R$ 40.000,00

(-) Depreciacao Contabil =R$ 30.666,67 (46 meses)
(=) Valor Contabil Apurado =R$9.333,33

Valor de venda =1R$ 15.000,00

Ganho de capital apurado =R$ 5.666,67




Vocé percebeu que nao é nada complexo este calculo?

Sua influéncia tributéria é extremamente relevante, pois o valor do ganho
tributario é agregado ao resultado mensal ou trimestral da empresa (quando
for optante pelo lucro real), um caso € o das empresas de factoring. No exemplo
anterior obtivemos um ganho, portanto, ele serd somado ao nosso lucro da
empresa ou deduzido do prejuizo.

Deve-se atentar para os reflexos tributarios que existem antes de baixar
um bem e que se realizem contas basicas para identificar os impostos pertinentes
e suas influéncias no resultado contabil da empresa.



RESUMO DO TOPICO 2

Neste topico, estudamos que:

O ativo nao circulante é composto pelo ativo realizavel a longo prazo,
investimentos, imobilizado e intangivel.

Ha a caracteristica de investimentos em empresas Coligadas e Controladas.

“O Ativo Intangivel ou Incorpéreo ou Ativo Invisivel sao bens que nao se
podem tocar, pegar, que passaram a ter grande relevancia a partir das ondas
de fusdes e incorporagdes na Europa e nos Estados Unidos”.

Podemos classificar os ativos intangiveis em dois grandes grupos: despesas
diferidas e intangiveis tradicionais.

Para mensurar-se qualquer ativo, quer tangivel ou intangivel, ¢ fundamental
que sejam definidas algumas regras, tais como: objetividade, confiabilidade,
oportunidade, precisao, exatidao, acuracia e padroes de mensuracao.

O Goodwil é uma das ferramentas da atualidade que ¢ contemplado no CPC
— Comissao de Pronunciamentos Contabeis n® 04 e que apresenta, além dos
conceitos, formas para apuragao da capacidade de geracao do resultado
economico futuro da empresa de acordo com os ativos investidos.

A Deprecia¢ao ¢ um item muito importante do Imobilizado. De modo geral,
o termo depreciacdo estd quase sempre ligado a ideia da perda de valor,
embora que este valor nao seja bem definido, pois nao ha uma certeza da sua
mensuracao.

Existem algumas causas que provocam a desvalorizacdo de um bem pela
depreciagao, que sao: desgaste pelo uso, acao da natureza e obsolescéncia.

O célculo da amortizagao ¢ realizado ao final de cada periodo (geralmente é
fixado ao final de cada més ou por ocasiao do levantamento do Balango), com a
finalidade de apurar o calculo (valor) do custo, despesa ou encargo do periodo
estabelecido, a parte do valor gasto com bens, direitos ou despesas que irao
contribuir na formacao do resultado de outros exercicios sociais.



* A exaustdo é um processo semelhante a depreciagao e a amortizagdo, porém
aplicado sobre as contas que registram recursos naturais (minerais ou vegetais).

¢ Ovalor do ganho ou a perda de capital se obtém com a apuragao dos resultados
obtidos de acordo com as baixas dos bens, e essas baixas podem ser por
decorréncia de alienagdo, desapropriacdo, perecimento, extingdao, desgaste,
obsolescéncia ou exaustao.



AUTOATIVIDADE

1 Em empreendimentos empresariais, ha situagdes onde algumas empresas
realizam investimentos em outras empresas. Em determinadas situagdes, ha
o0 caso de existirem investimentos em empresas coligadas e controladas.

Assinale a alternativa a seguir que relacione investimentos em empresas
coligadas:

a) () Sao coligadas as sociedades nas quais a investidora tenha influéncia de
empresa controladora.

b) () Sao coligadas as sociedades nas quais a investidora nao tenha influéncia
significativa.

¢) () Sao controladas as sociedades nas quais a investidora tenha influéncia
significativa.

d) () Sao coligadas as sociedades nas quais a investidora tenha influéncia
significativa.

2 Para o IASB, conforme Pronunciamento IAS 38, um ativo intangivel deve ser
reconhecido, pelo custo nas situagdes em que:

a) () O ativo encontra-se com a defini¢ao de um ativo intangivel, devendo ser
um ativo identificavel que seja controlado e claramente distinto do goodwill
de uma empresa.

b) ( ) Nao for provavel que havera beneficios econdmicos futuros a empresa.

¢) () O custo do passivo puder ser medido de forma confidvel, tanto o ativo
intangivel adquirido de terceiros como o gerado internamente.

d) ( ) O valor relativo do patrimonio liquido puder ser medido de forma
confidvel, tanto o ativo intangivel adquirido de terceiros como o gerado
internamente.

3 Para efeitos de tributacao do Imposto de Renda, a Receita Federal do Brasil
também o realiza sobre os Ganhos de Capital.

Assinale de acordo com as alternativas a seguir, o que esta relacionado com
Ganhos de Capital.

a) () O valor do ganho ou a perda de capital se obtém com a apuracao dos
resultados obtidos de acordo com as baixas dos estoques, e essas baixas pode
ser por decorréncia de alienagdo, desapropriacdo, perecimento, extingao,
desgaste, obsolescéncia ou exaustao.

b) ( ) O valor do ganho ou a perda de cobrangas de clientes se obtém com a
apuracao dos resultados obtidos de acordo com as baixas dos bens, e essas
baixas podem ser por decorréncia de alienagao, desapropriacao, perecimento,
extingao, desgaste, obsolescéncia ou exaustao.



c) () O valor do ganho ou a perda de capital se obtém com a apuragdo dos
resultados obtidos de acordo as cobrangas com alienagao fiduciaria, e essas
baixas podem ser por decorréncia de alienagao, desapropriacao, perecimento,
extingdo, desgaste, obsolescéncia ou exaustao.

d) () O valor do ganho ou a perda de capital se obtém com a apuragdo dos
resultados obtidos de acordo com as baixas dos bens, e essas baixas podem
ser por decorréncia de alienagao, desapropriacdo, perecimento, extingao,
desgaste, obsolescéncia ou exaustao.



TOPICO 3

A

OPERACOES COM INSTRUMENTOS
FINANCEIROS E PROVISOES CONTABEIS

1 INTRODUCAO

Neste Topico 3 vocé estudara quais sao e como se procedem operagoes
com instrumentos financeiros e provisdes contdbeis.

2ATIVOSFINANCEIROSOUINSTRUMENTOSFINANCEIROS
ATIVOS

Na economia e na administra¢do financeira € comum lidar com moedas,
notas (dinheiro), caderneta de poupanga e outros tipos de ativos que exercam
impacto no resultado econdmico ou financeiro da empresa.

Muitos ativos sao aplicados em diversos tipos de investimentos. Os Ativos
Financeiros podem tanto assumir a forma de dinheiro como a posse de algum tipo
de direito sobre esses ativos.

Todos os ativos financeiros conhecidos no mercado sao classificados com
base na sua capacidade de liquidez. Os ativos financeiros que mais possuem
capacidade de liquidez sao aqueles que mais rapido se transformam em dinheiro.
Sao aqueles que o investidor pode dispor mais facilmente. Em outras palavras,
o ativo financeiro de maior liquidez na economia é a propria moeda. Também
podemos considerar aqueles que mais circulam na economia e no mercado,
por isso mesmo sao considerados os meios de pagamento mais usuais como:
moedinhas, notas (papel moeda) e depositos a vista (cheques).

2.1 DERIVATIVOS

Um derivativo pode ser considerado um ativo financeiro com um valor
que depende do valor de outro ativo financeiro, ou seja, o ativo-objeto. Um
exemplo seria a op¢ao de compra de uma agao negociada em bolsa. O derivativo
passa a ser a opgao da compra da agao desse bem e seu valor depende do valor da
acao de outro tipo de ativo no mercado (muitas vezes commodities negociadas em
financas internacionais). Nesse caso, o ativo-objeto é um ativo financeiro (agoes,
bonus, indices, dentre outros), mas ha derivativos cujo valor depende do valor de
uma mercadoria/commodity (trigo, boi gordo, café etc.).



Vamos buscar em Stickney e Weil (2001, p. 519) alguns conceitos sobre
derivativos:

Ao realizar suas operagdes, as empresas defrontam-se com riscos de
varias naturezas — risco de que os clientes deixem de comprar seus
produtos e servigos; risco de que o preco de suas matérias-primas se
eleve, apos ter-se comprometido a fornecer seus produtos por um
preco fixo; risco de que o ddlar se desvalorize diante do euro, fazendo
com que vendas denominadas em euro gerem menos ddlares do que o
esperado, quando a venda foi realizada; risco de que a taxa de juros se
eleve, aumentando o pagamento de juros de bénus lancados com taxa
flutuante, risco de que os empregados se demitam ou se aposentem,
em quantidade superior ao esperado etc.

As empresas podem comprar instrumentos financeiros para diminuir
alguns tipos de risco do negocio —todos, exceto o primeiro, nailustragao
apresentada. Derivativo é um instrumento financeiro desenhado
com o objetivo de ajudar as empresas a administrar varios tipos de
risco. A definicdo técnica de derivativo encontra-se no glossario, no
final do livro; as particularidades associadas a caracterizacao desses
instrumentos extrapolam o escopo deste livro. Os derivativos podem
ser ativos ou passivos. Estamos discutindo-os em um capitulo que
aborda os passivos, mas poderiamos fazé-lo no préximo capitulo, em
que abordamos as aplica¢des financeiras e os investimentos. O Fasb
exige que os derivativos sejam apresentados no balango por seu valor
de mercado na data do balango, e que altera¢des no valor de mercado
desses instrumentos sejam incluidas no lucro do periodo, em certas
situagdes, ilustradas a seguir. Essa regra, contudo, nao se aplica a
todas as situages; existem circunstancias em que as alteragdes sao
consideradas parte das Outras Rendas [...].

Fasb - FINANCIAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD. Accounting for
derivative instruments and hedging activities. Statement of Financial Accounting Standards
ne 133, 1998. O Statement n? 133 ¢ a fonte de outras referéncias que fazemos ao Fasb, no
restante desta secao.

E quanto aos aspectos legais do mercado de derivativos? A Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM) possui competéncia para disciplinar e fiscalizar
as atividades de negociacdo e intermediacdo no mercado de derivativos. O
amparo legal para isto esta na Lei n® 10.303/2001. Desde a promulgacao desta Lei
foram transferidas para a CVM praticamente todas as competéncias relativas as
operagoes de derivativos.

A Resolugao do Conselho Monetario Nacional (CMN) n® 2.933/2002
também é um importante instrumento normativo, pois disciplina a realizagao de
operagoes com derivativos no ambito do Sistema Financeiro Nacional. De acordo
com o artigo 1° da norma supramencionada, o CMN resolveu:



Art. 1° Facultar as institui¢bes financeiras e demais instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil a realizacado
de operagdes de derivativos de crédito, nas modalidades, formas e
condigdes a serem por ele estabelecidas.

A contribui¢do de Iudicibus e Marion (2010, p. 155) relacionada aos
Instrumentos Financeiros ¢ a seguinte:

Caracteriza-se como instrumento financeiro, conforme Instrugao
CVM n*®235/95, todo contrato que da origem a um ativo financeiro em
uma entidade e a um passivo financeiro ou titulo representativo do
patrimoénio em outra entidade.

Sao considerados como ativos financeiros:

a. disponibilidades;

b. direitos contratuais recebiveis em moeda ou em instrumentos
financeiros de outra entidade;

c. direitos contratuais de troca de resultados financeiros (swaps) ou
instrumentos financeiros; e

d. titulos representativos de participacdo no patrimdnio de outra
entidade.

Sao caracterizados como passivos financeiros as obrigagdes contratuais
de:

a. pagamento de determinada importancia em moeda ou em
instrumentos financeiros; e

b. troca de resultados financeiros ou instrumentos financeiros.

Refor¢ando, no entendimento de Iudicibus e Marion (2010, p. 155) os
derivativos:

Sao ativos financeiros que derivam de um outro ativo. Em outras
palavras, sdo ativos financeiros que estdo amarrados aos ativos
que lhes servem de referéncias. Podem ser negociados em Mercado
de Balcao ou em Bolsa. Contratos de swap, a termo ou produtos
negociados diretamente em bancos ou fora da bolsa de valores sao
conhecidos como mercado de Balcao. Operagdes a Termo, Futuro e de
opgoes sdo negociados em bolsa (de valores e de Mercadoria e Futuro).
Sao exemplos de derivativos: commodities (matérias-primas), cambio,
ouro e até mesmo indices da Bolsa de Valores.

De maneira geral, o mercado classifica diversas abordagens de
derivativos: derivativos financeiros (operagao de hedge, mercado de
opcoes, swaps etc.), derivativos de crédito, derivativos agropecudrios,
fundos de derivativos etc.

Hedge quer dizer “cerca”, prote¢dao. Visa compensar os riscos que
poderao afetar o fluxo de caixa. Se por exemplo a empresa tem uma
divida em dolar, podera negociar um contrato de doélar futuro, por
exemplo, com a BM&FBovespa para garantir uma cotacao estabelecida
no momento do pagamento. Qualquer que seja a oscilacao da cotagao
do dolar (para cima ou para baixo), a empresa fica garantida na cotacao
negociada.



Contrato de swap significa um contrato de troca. Uma empresa
comercial exportadora que consequentemente tem receita em ddlar
podera garantir certas obrigacdes com taxas de juros fixos, atrelando
um contrato que se comprometa a pagar a oscilagao se o dolar cair.
Mercado de opgdes caracteriza-se por negociacdes de valores (agdes,
commodities) com pregos e prazos preestabelecidos em contrato.

2.1.1 Aspectos Tributarios do Mercado de Derivativos

H4 diversos tipos de ativos financeiros negociados no mercado e que
devem ser diferenciados como mercado futuro, mercado a termo, mercado de
opgoes e swaps.

Para operagdes com mercados futuros, mercado a termo e mercado de
opgoes, a base de calculo do Imposto de Renda corresponde ao ganho liquido, que
¢ o resultado positivo atingido nas operagdes realizadas a cada més, admitindo-
se a deducdo dos custos e despesas incorridos, e que foram necessarios a sua
realizacao.

A apuragdo da base de cdlculo para operagdes envolvendo mercados
futuros deve ser realizada considerando-se o resultado positivo da soma algébrica
dos ajustes didrios ocorridos em cada més, que ocorreram as operagdes. No caso do
mercado a termo, tendo em vista a inexisténcia de ajustes, o comprador necessita
apurar a diferenga positiva entre o valor da venda a vista do ativo financeiro na
data da liquidag¢ao do contrato de mercado a termo e o prego que foi negociado.
Por parte do vendedor a descoberto, é necessario apurar a diferenga positiva
entre o prego vigente no contrato de mercado a termo e o prego de compra a vista
do ativo para a liquidagao do contrato.

Para o exemplo de mercado de opgdes, a apuragdo da base de calculo
depende do tipo de cada operagao. Se a operacdo tem por objeto a negociagao
da opgao (compra ou venda), a base de calculo deve corresponder ao resultado
positivo apurado no encerramento de op¢des da mesma série. Quando a operagao
¢ do exercicio da opgao, a apuragao da base de célculo é diferente para titulares
e langadores de opgao, e para opgoes de compra (calls) e de venda (puts). Se
utilizarmos como exemplo o caso de um titular de uma operacao de derivativos
call, a base de cdlculo deve corresponder a diferenga positiva entre o valor de
venda a vista do ativo na data de exercicio da opgao e o prego de exercicio da
opcao, acrescido do valor do prémio.

Para as operagdes com mercado futuros, mercado a termo e opgdes, apds o
levantamento dos efeitos da base de calculo do Imposto de Renda, a aliquota a ser
aplicada é de 15%. Nao ha nenhum tipo de previsao de isengao para operagoes
envolvendo os derivativos citados.

Quanto as operagoes de derivativos swap, a base de calculo para o Imposto
de Renda corresponde ao resultado positivo apurado na liquidagao da operagao,



ou cessao, do contrato de swap. Para a apuracdo da base de cdlculo do Imposto,
poderao ser considerados como custo da operagao os valores pagos a titulo de
cobertura contra eventuais perdas incorridas nas operagdes de swap. A aliquota
do Imposto de Renda é a mesma das outras operacoes ja citadas, 15%, e neste caso
nao ha previsao de isengao.

TICAS
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Para um maior aprofundamento do tema, dentre os normativos que disciplinam
o tratamento tributario das operacdes com derivativos, destacam-se as Leis n2 8541/92,
8.981/95, 9.249/95, 9.430/96 e 9.959/00 e as Instru¢cdes Normativas da Receita Federal
25/2001, 33/2001 e 53/2001.
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I Lembre-se: aliquota de IR nas operacdes de derivativos é de 15%.

Vejamos um exemplo de Instrumento Financeiro e sua devida
contabilizagao, apresentado por Iudicibus e Marion (2010, p. 159):

A empresa Realce exportadora de café assinou um contrato em 2-12-20x8
para venda de 10.000 sacas de café para dezembro de 20x9 (entrega). Para maior
seguranca, a exportadora faz um derivativo para proteger o preco na data da
entrega. Adquiriu um contrato de venda no Mercado Futuro da BM&FBovespa
com vencimento para dezembro de 20x9 em R$ 950,00 por saca, com valor
nacional de R$ 9.500.000,00 (R$ 950,00 X 10.000 sacas). Poderia efetuar qualquer
outro derivativo como compra de doélar futuro, swap etc.

Vamos admitir que em 2-12-20x8 o valor de mercado por saca seja de R$
800,00. Se este preco permanecesse até a data da entrega, a empresa exportadora
receberia R$ 150,00 por saca (R$ 950,00 — R$ 800,00). A oscilagao didria dos pregos
deste contrato da origem a chamada margem de garantia, ou seja, quando o
preco varia para cima de R$ 950,00 a saca, a empresa é obrigada a depositar a
diferenca em dinheiro na Custdédia da BM&FBovespa; se o prego variar para
baixo de R$ 950,00 a saca, a empresa recebe a diferenca em dinheiro da Custodia
da BM&FBovespa.



Na contabiliza¢ao, € possivel reconhecer a exportacdo de mercadorias,
quando a conta € a receber, como ocorre em contrato firme; ja quando a conta € a
pagar (passivo), a ocorréncia desse reconhecimento de exporta¢ao de mercadoria
€ durante a venda no mercado futuro. A diferenca entre valor a receber e o valor
a pagar sera langada em conta de variagao patrimonial. Em contas a receber, sera
registrada a variagdo cambial mensal; a contrapartida serd a conta de variagao
patrimonial. Em contas a pagar, sera registrada a margem de garantia; e a

contrapartida serd a conta caixa. Veja as seguintes tabelas:

TABELA 1- CONTRATO FIRME DE EXPORTACAO DE MERCADORIAS

US$ R$
Més Sacas Valor Total Cotacao | Valor Total Variacao
café Unitario US$ Unitario Cambial
1 10.000 | 683,7607 | 6.837.607 1,1700 | 800,000 | 8.000.000 0
2 10.000 | 683,7607 | 6.837.607 1,1723 | 801,600 | 8.016.000 16.000
3 10.000 | 683,7607 | 6.837.607 1,1616 | 794,225 | 7.942.253 -73.747
4 10.000 | 683,7607 | 6.837.607 1,1639 | 795,814 7.958.137 15.885
12 10.000 | 683,7607 | 6.837.607 1,5829 | 1.082,307 | 10.823.067 | 2.864.929

Prosseguindo com o modelo do exemplo de instrumento financeiro.

Valor em US$

Neste exemplo, o contrato de venda € de 10.000 sacas de café a US$ 683,
7607 a saca, gerando um total de US$ 6.837.607.

Valor em R$

Demonstra os valores em reais no decorrer dos meses levando-se em
consideracao a flutuacdo do dolar até o 12° més, com valor de R$ 10.823.067 e
variagao cambial de R$ 2.864.929.

TABELA 2 — CONTRATO NO MERCADO FUTURO DE MERCADORIAS NA BM&FBO-

VESPA
Més | Quantidade | Valor Total A receber | A pagar
Unitario
1 10.000 | 950,0000 | 9.500.000
2 10.000 | 951,9000 [ 9.519.000 19.000
3 10.000 [ 943,1425| 9.431.425 -87.575
4 10.000 | 945,0288 | 9.450.288 18.863
12 10.000 | 1.082,3067 | 10.823.067 1.372.779
Total -87.575 | 1.410.642




Nesta tabela ¢ demonstrada a variacao das cota¢des do mercado futuro
das sacas de café; no momento da liquidagao o valor unitario em ddlar € igual ao
valor do contrato. Cabe ressaltar que a contabilizagao da margem de garantia faz
com que o instrumento esteja a valor de mercado.

Resumo da operacao

Total em R$ que a empresa vai receber na exportagao (Tabela 1)=R$ 10.823.067
Total liquido das margens de garantias pagas a BM&FBovespa

Recebeu R$ 87.575 e pagou (R$ 1.410.642) = (R$ 1.323.067)

Valor liquido = R$9.500.000

Se o ddlar variasse para baixo fazendo com que o prego da saca de café
ficasse abaixo de R$ 950,00, a empresa receberia da BM&FBovespa a diferenca e
igualaria a R$ 9.500.000.

Contabilizagao

1. (Més 1) Na contratagao do mercado futuro:
D = Conta a receber

Valor do contrato firme R$ 8.000.000
C = Contas a pagar

Contrato de venda mercado futuro R$ 9.500.000
D = Ajustes de Variagao Patrimonial pela diferenca R$ 1.500.000

2. (Més 2) Variagao cambial e chamada de margem de garantia:
Variagao cambial

D = Contas a receber R$ 16.000

C = Ajustes de Variagao Patrimonial R$ 16.000
Chamada de margem

D = Ajustes de Variagao Patrimonial R$ 19.000

C = Caixa R$ 19.000

3. (Més 3) Variagao cambial e chamada de margem de garantia:
Variagao cambial

D = Ajustes de Variagao Patrimonial R$ 73.747

C = Contas a receber R$ 73.747
Chamada de margem

D = Caixa R$ 87.535

C = Ajustes de Variagao Patrimonial R$ 87.535

4. (Més 4) Variacao cambial e chamada de margem de garantia:
Variagao cambial

D = Contas a receber R$ 15.885

C = Ajustes de Variagao Patrimonial R$ 15.885



Chamada de margem
D = Ajustes de Variagao Patrimonial
C = Caixa

R$ 18.863
R$ 18.863

5. (Més 5) Variagao cambial e chamada de margem de garantia e liquidagao
dos contratos:

Variagao cambial

D = Contas a receber
C = Ajustes de Variagao Patrimonial

Chamada de margem
D = Ajustes de Variagao Patrimonial
C = Caixa

R$ 2.864.929
R$ 2.864.929

R$ 1.372.779
R$ 1.372.779

Exportacao de mercadorias recebimento a vista
D = Caixa
C = Contas a receber

D = Contas a pagar
(Mercado Futuro)
C = Receitas de vendas

TABELA 3 — RESUMO DAS CONTAS CONTABEIS
Contas a pagar

R$ 10.823.067
R$ 10.823.067

R$ 10.823.067
R$ 10.823.067

Ajustes de Variacao

Contas a Receber (Contratos Futuros) Patrimonial
Meses | Débito Crédito Débito Crédito Débito Crédito
Meés 1 8.000.000 -9.500.000 1.500.000
Meés 2 8.016.000 -9.519.000 19.000 -16.000
Meés 3 7.942.253 -9.431.425 73.747 -87.575
Més4 | 7.958.137 -9.450.288 18.863 -15.885
Meés 12 | 10.823.067 | -10.823.067 10.823.067 | -10.823.067 1.372.779 | -2.864.929
Saldo 0 0 0
Caixa Receitas de vendas
Meses | Débito Crédito Débito Crédito
Meés 1
Meés 2 -19.000
Meés 3 87.575
Meés 4 -18.863
Meés 12 | 10.823.067 | -1.372.779 -10.823.067
Saldo | 9.500.000 -10.823.067



2.2 INSTRUMENTOS PATRIMONIAIS

Oinstrumento patrimonial € um tipo de contrato que contém a participagao
residual nos ativos de uma empresa apds serem deduzidos todos os seus passivos.
Os instrumentos patrimoniais emitidos pelo grupo de empresas sao reconhecidos
na contabilidade com base nos resultados obtidos, apurados os valores liquidos
(deduzindo os custos diretos de emissao).

A recompra de um instrumento patrimonial pela prépria Companhia é
reconhecida e deduzida diretamente no patrimoénio liquido. Nenhum tipo de
ganho ou perda é reconhecido na demonstragao de resultados, ou na venda, ou na
emissao ou cancelamento dos proprios instrumentos patrimoniais da companhia.

TICAS
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Para a leitura aprofundada referente a Instrumentos Patrimoniais, sugere-se:
<http://www.cpc.org.br/pdf/ICPC_05.pdf>.

Osinstrumentos emitidos, seja de divida ou capital, devem ser classificados
no seu reconhecimento inicial de acordo com sua esséncia, nao somente pelos seus
aspectos legais. Agora, vamos apresentar a defini¢ao de instrumento patrimonial
e de passivo financeiro (CPC 39/IAS 32):

Instrumento patrimonial € qualquer contrato que evidencie uma
participacaonos ativos de uma entidade apds a dedugao de todos os seus passivos.

FONTE: Disponivel em: <http://ifrsbrasil.com/instrumentos-financeiros/acoes-pn-passivo-ou-pa-
trimonio-liquido>. Acesso em: 9 dez. 2013.

2.3 OPERACOES COM DUPLICATAS

As operagdes com duplicatas sdao, na verdade, o reflexo do resultado das
operacoes das vendas da empresa.

Como é um assunto especifico, buscamos na integra a contribui¢ao de
alguns autores para corroborar os termos abordados nesta se¢ao de estudos.

O parametro razoavel para fins gerenciais é a percentagem obtida, nos
ultimos trés anos, entre duplicatas ndo liquidadas e o total das Duplicatas a
Receber no final desses trés anos.



Assim, segundo o exemplo, tem-se um saldo de Duplicatas a Receber de
$ 386.800 no final do ano 4. Qual a porcentagem que sera multiplicada por este
valor para célculo da provisao?

DEMOSTRACAO DO CALCULO DA PROVISAO
(Retrospecto historico)

Exercicios | Duplicatas a Receber | Perda Efetivamente
Saldo em 31/12 observada
Ano 1 200.000 7.000
Ano 2 250.000 10.000
Ano 3 300.000 10.750
Total 750.000 27.750

> Perda x 100 = 27.750 = 3,7%
Y Saldos 750.000

Constitui¢ao da Provisao em 31/12/ano 4:

Saldo em 31/12/ano 4 x Percentagem média dos tltimos trés anos = Provisao

—~—

——
$ 386.800 X 3,7% = $ 14.311,60

Na constituicdo da nova provisao devem ser excluidas do saldo de
Duplicatas a Receber as duplicatas com garantia real (provenientes de vendas
com reserva de dominio e de alienagao fiduciaria).

FONTE: ludicibus e Marion (2010, p. 172)

DESCONTO DE DUPLICATAS

O desconto de duplicatas é uma operacao financeira em que a empresa entrega
determinadas duplicatas para o banco e este lhe antecipa o valor em conta
corrente, cobrando juros antecipadamente.

Embora a propriedade dos titulos negociados sejam transferidos para a
instituicao, a empresa ¢ corresponsavel pelo pagamento dos mesmos em caso de
nao liquidagao pelo devedor. Neste caso, a instituicao financeira leva a débito em
conta corrente da empresa o valor de face do titulo nao liquidado.



TRATAMENTO CONTABIL

Os valores de face das duplicatas descontadas sao registradas numa conta
redutora do ativo circulante, logo apds a conta “duplicatas a receber”. Esta conta
recebe o nome de “duplicatas descontadas”, tendo saldo credor.

A conta "duplicatas descontadas" apresenta a seguinte fun¢do na operagao de
desconto:

a) é creditada, pelo valor de face dos titulos, no momento em que é efetuada a
operacao de desconto e a institui¢ao financeira faz o crédito em conta corrente da
empresa;

b) é debitada no momento da liquidagao do titulo pelo devedor ou quando a
instituicao financeira leva a débito em conta corrente da empresa por falta de
pagamento por parte do devedor.

Os encargos financeiros debitados pela instituicdo financeira devem ser

contabilizados como "encargos financeiros a transcorrer”, ja que se trata de

despesas antecipadas, sendo debitadas por ocasiao do desconto e creditadas no

momento em que a despesa € incorrida, observando-se o regime de competéncia.
Contabilizac¢ao:

1) Pelo registro do desconto creditado em conta:

D - Banco C/Movimento (Ativo Circulante)
C — Duplicatas Descontadas (Ativo Circulante)

2) Pelo registro do débito bancario, relativo a juros e encargos sobre a operagao:

D - Encargos Financeiros a Transcorrer (Ativo Circulante)
C - Bancos Conta Movimento (Ativo Circulante)

3) Quando da liquidagdo da duplicata descontada pelo cliente:

D - Duplicatas Descontadas (Ativo Circulante)
C - Duplicatas a Receber (Ativo Circulante)

Na hipétese do cliente nao ter liquidado a duplicata e o banco debitar o respectivo
valor na conta da empresa, entao o langcamento sera:

D - Duplicatas Descontadas (Ativo Circulante)
C - Banco C/Movimento (Ativo Circulante)



ENCARGOS FINANCEIROS A TRANSCORRER

Os encargos financeiros pagos antecipadamente, como € o caso de desconto de
duplicatas, devem ser apropriados pelo periodo a que competirem.

Langamento por ocasidao do desconto:

D - Encargos Financeiros a Transcorrer (Ativo Circulante)
C - Bancos Cta. Movimento (Ativo Circulante)

Contabilizac¢ao relativa a transferéncia da despesa financeira incorrida no periodo:

D — Juros sobre Desconto de Duplicatas (Conta de Resultado)
C - Encargos Financeiros a Transcorrer (Ativo Circulante)

FONTE: Disponivel em: <http://www.portaldecontabilidade.com.br/guia/descontoduplicatas.
htm>. Acesso em: 9 dez. 2013.

2.4 PROVISOES

A contabilidade trata as situagdes de contingéncias com certa preocupagao,
uma vez que estas representam uma situagao de risco existente que envolvem um
grau de incerteza quanto a sua efetiva realizagao, pois dependem de decisoes
futuras. O resultado também nao é ainda conhecido, podendo o mesmo se
configurar num ganho ou numa perda para a empresa.

Portanto, quando se trata de contingéncia passiva cuja ocorréncia seja
julgada provavel de se realizar num periodo futuro e a empresa dispoe de
informagdes suficientes para estimar o seu valor, esta deverd ser registrada
contabilmente em conta propria que indica formagao de provisao para riscos
fiscais, trabalhistas ou outros passivos contingentes. Mas, se as informagoes
disponiveis ndo sao suficientes para estimar um valor, o fato deve ser divulgado
nas notas explicativas com as respectivas informagoes.

Uma excegao geral a essa regra poderia ocorrer quando se verificar um
declinio relevante (material) no prego dos bens, logo apos a assinatura de um
contrato de compra de longo prazo. Neste caso, deveriamos registrar os direitos
e as obrigagOes, que superam o valor daqueles, a fim de nao diminuir o poder
preditivo de tendéncia dos demonstrativos financeiros.

Em muitos casos as exigibilidades somente podem ser mensuradas através
da utilizagao de estimativas, surgindo em consequéncia as provisoes.

As provisdoes podem também ser definidas como estimativas de obrigagoes
ou de perdas de ativo.



Modernamente as exigibilidades tém uma maior abrangéncia. Quando
uma provisao envolve obrigacao presente e satisfaz o restante da definicao, é
considerada exigibilidade mesmo que o valor tenha que ser estimado, os casos
de provisdes para pagamentos a serem realizados sob garantias existentes, bem
como provisoes para cobrir encargos por pensoes e aposentadorias.

Existem dois grupos de provisdes: as que representam estimativas de
perdas de ativos ou retificagdes destas contas e as que sao indicativas de existéncia
de obrigacoes estimadas, podem ser classificadas no Passivo Circulante ou no
Passivo Nao Circulante, conforme o caso.

Algumas provisdes nao aparecem com esse nome, como € o caso das
provisoes para depreciagao, amortizagao ou exaustao. Elas representam parcelas
do custo de aquisi¢ao que se estima tenham sido perdidas em decorréncia do uso
dos ativos a que se referem, ou como consequéncia de reducao de valor economico
devido a novas tecnologias que tornam esses bens obsoletos, ou, ainda, pela
propria utilizacdo e retirada da parte dos recursos naturais consumidos etc.

Diversas obrigagoes, exigibilidades e varios riscos assumidos pelaempresa
podem ser calculados ou estimados, devendo, portanto, serem registrados, a
débito do resultado, independentemente da existéncia de lucros. Nestes casos as
Provisoes sao tratadas como exigibilidades.

E interessante ressaltar que as "Previsdes" nao existem como terminologia.
O que ocorre de fato é que as "Provisdes" na contabilidade nascem de previsoes
de perdas e de obrigagoes.

Ha intimeros passivos que podem ser registrados, apesar de nao terem data
fixada de pagamento ou mesmo nao conterem expressao exata de seus valores.
Isto porque no exigivel devem estar contabilizadas todas as obrigagoes, encargos
e riscos, conhecidos e calculaveis. As provisdes sao normalmente encargos e riscos
ja conhecidos, e seus valores sdao calculaveis, mesmo por estimativas. Dentro
dessas conceituagoes tal subgrupo é composto por:

a) GratificagOes e participagOes a empregados e administradores

A Lei n® 6.404/76 (art. 187, item VI) estabelece que as participacdes no
lucro a empregados e administradores devem ser registradas como despesas.
Normalmente, as participagdes nos lucros destinados a empregados e
administradores estao definidos no estatuto social, com base no qual deve ser
feita a contabilizacao da despesa e correspondente provisao.

b) Provisao para férias
No regime de competéncia, as férias transcorridas e ainda nao gozadas

devem ser provisionados contabilmente, permitindo melhor apuracao do
resultado. A legislagao permite a dedugao da formagao desta provisao, inclusive



considerando a parcela proporcional, bem como a relativa aos encargos sociais
derivantes das férias. E exigido, no entanto, que a empresa mantenha na data do
Balango uma posic¢ao analitica como suporte do valor provisionado.

¢) Provisao para 13° salario

O 13° saldrio também é um encargo complementar de saldrio. Por isso,
deve ser apropriado como custo ou despesa adicional dos 12 meses normais do
exercicio, através de constituicio de uma provisdao para o 13° saldrio, na base
de 1/12 do valor bruto da folha de pagamento, o que é importante para fins de
apuragao mensal de resultados.

2.4.1 Relacdo entre provisdes e passivos contingentes

De maneira geral todas as provisdes sao contingentes porque sao incertas
com relagdo ao tempo ou ao valor. Entretanto, o termo “contingente” é usado
para passivos e ativos que nao sao reconhecidos, uma vez que sua existéncia
serd confirmada somente pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros
incertos que nao estao totalmente sob o controle da entidade. Além disso, o termo
“passivo contingente” € usado para passivos que ndo atendem aos critérios de
reconhecimento.

2.4.2 Reconhecimento

Uma provisao deve ser reconhecida quando:

- uma entidade tem uma obrigagao atual (legal ou implicita) como consequéncia
de um evento passado;

- ¢ provavel que uma saida de recursos contendo beneficios econdmicos seja
exigida para se liquidar a obrigacao; e

- uma estimativa confidvel possa ser feita sobre o montante da obrigacao.

Se essas condigbes ndao forem atendidas, nenhuma provisao deve ser
reconhecida.

2.4.3 Estimativa

O uso de estimativas ¢ uma parte essencial da preparagao das
demonstragoes contdbeis e ndo prejudica sua confiabilidade. Isso é especialmente
verdadeiro no caso das provisdes que, por sua natureza, sao mais incertas do que
a maior parte dos outros itens do balango. Exceto em casos extremamente raros,
uma entidade podera determinar uma variedade de possiveis consequéncias e,



portanto, fazer uma estimativa da obrigacao que seja suficientemente confidvel
para ser usada no reconhecimento de uma provisao.

Em casos extremamente raros, onde nenhuma estimativa confiavel
pode ser feita, existe um passivo que nao pode ser reconhecido. Esse passivo é
divulgado como um passivo contingente.

LEITURA COMPLEMENTAR

OS GIGANTES DO FUTURO, AQUI E AGORA

A DINHEIRO elege as empresas médias com o melhor desempenho
financeiro em 29 setores da economia. Fique de olho nelas: muitas poderao ser os
grandes grupos de amanha.

O arquiteto americano Frank Lloyd Wright afirmou, certa vez, que os
negocios sdo como uma bicicleta. “Ou vocé continua em movimento, ou cai.”
Trata-se de uma imagem bastante precisa da crescente pressao sentida pelas
empresas para se reinventar e nao perecer. Esse desafio € ainda maior quando elas
tém um porte intermedidrio e se veem pedalando no meio-fio, espremidas entre
a cal¢ada construida pelas politicas publicas para dar mais seguranga as micro e
pequenas empresas e a avenida que garante as grandes companhias acesso mais
facil a todo tipo de recursos.

Esse é o universo por onde transitam as médias empresas, uma parcela
importante da economia brasileira, mas que ainda conta com poucos incentivos
especificos para se desenvolver. Elas formam o chamado middle market. Sao as
eventuais gigantes do futuro, que a DINHEIRO aborda nesta primeira edicao do
ranking AS MELHORES DO MIDDLE MARKET, em parceria com a consultoria
Baker Tilly Brasil e a Boa Vista Servigos. Para eleger as companhias médias com



o melhor desempenho, a DINHEIRO selecionou cerca de 1.200 empresas da base
de dados da Boa Vista Servigos, com receita liquida nao consolidada entre R$ 70
milhoes e R$ 400 milhdes em 2012, tiltimo ano fiscal completo.

A avaliacdo dos indicadores financeiros, como taxa de crescimento,
geracao de caixa e lucro, levou as campeds em 29 setores econdmicos (conhega a
metodologia completa AQUI). Preste atengao na lista das vencedoras, pois muitas
delas poderdo ser as maiores e melhores companhias brasileiras de amanha. E o
caso da Dudalina, principal destaque de AS MELHORES DO MIDDLE MARKET,
cuja historia de sucesso pode ser saboreada a partir DAQUI. Ha dez anos, empresas
como ela passavam despercebidas pelo radar dos analistas corporativos. Basta
uma rapida olhadana primeira edi¢dao do ranking ASMELHORES DA DINHEIRO,
de 2004, para ver médias empresas que se agigantaram em apenas uma década.

Nomes como Cia. Hering, Totvs (antiga Microsiga), JSL, Stefanini,
Lorenzetti e Lupo cresceram de 200% a quase 700% acima da inflacao do periodo
e mudaram de patamar (leia o quadro ao final da reportagem). Quem serao as
proximas vencedoras? O fendmeno do crescimento acelerado continua, afirma
o consultor Miguel Angelo Arab, que coordenou a sele¢io das MELHORES DO
MIDDLE MARKET. “O segmento de médias empresas esta fervendo no Brasil
e seu peso na economia € extremamente elevado”, diz. Juntas, as 500 maiores
desta edicao especial (confira a tabela AQUI) faturaram R$ 134 bilhoes em 2012,
com um crescimento de 21,5%, em média, mais de 20 vezes a evolucao do PIB
brasileiro.
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Apesar de sua importancia, essas companhias costumam vir embaladas
no famoso rotulo PME, sigla de pequenas e médias empresas. Essa associagao
automatica com negdcios menores acaba ocultando as necessidades e as virtudes
dos empreendimentos de médio porte. Eles sao, por exemplo, um importante
gerador de empregos. Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), as médias empresas — aquelas com 50 a 249 funciondrios — respondiam
por 13,6% do pessoal ocupado em 2011 e por 12,6% do volume de salarios e
remuneragdes. A boa noticia, nessa area, é que esses negocios tém atraido cada
vez mais profissionais qualificados, o que eleva o nivel geral dos produtos e
servigos fornecidos por eles.



Hé cinco anos, as médias empresas representavam apenas 25% da
demanda da Michael Page, uma das maiores consultorias de recrutamento de
executivos do Pais. Hoje, essa fatia estd em 45%. “Muitos profissionais ja aceitam
trocar uma grande empresa por uma média”, diz Marcelo De Lucca, diretor-geral
da consultoria. E claro que o salario, que pode ser 25% menor que o ofertado
por uma grande companhia, ndo é a maior isca. “Essas pessoas sao atraidas pelo
desafio de profissionalizar e fazer crescer uma média empresa”, diz De Lucca.
Os motivos pelos quais essas companhias estdo se profissionalizando também
indicam uma saudavel mudanga de perfil.

Primeiro, as empresas vivem hoje em uma economia mais aberta, em
que produtos importados sao uma sombra constante sobre seus mercados. Além
disso, os proprios clientes estdo exigindo mais, seja porque o Cdodigo de Defesa
do Consumidor conferiu amparo legal contra companhias mal-intencionadas,
seja porque o aumento da renda proporcionou maior liberdade de escolha. Outro
ponto é que muitas médias empresas sao fornecedoras de grandes companhias,
que vém aprimorando os controles de qualidade e, por tabela, induzindo
seus parceiros a0 mesmo. Ha outro elemento que estimula, cada vez mais, a
profissionalizagao desse grupo: as empresas de private equity.

Nieto, da Baker Tilly: "Os investidores de private equity tém muito apetite pelos negécios de
médio porte”

“Esses investidores tém muito apetite pelos negdcios de médio porte”,
afirma Osvaldo Nieto, presidente da Baker Tilly Brasil. Varios fundos se
especializaram nesse segmento de companhias e comecaram a difundir melhores
praticas de gestdo. E quase uma regra que postos-chave da empresa sejam
assumidos por representantes dos investidores, como a diretoria financeira. Com
isso, estd subindo o nivel de governanca das companhias médias. “Quando um
investidor passa a participar da empresa, os processos se organizam melhor”,
diz Cynthia Serva, coordenadora do Centro de Empreendedorismo do Insper. Os
investidores privados nao sao os inicos a se interessar pelas médias empresas. Os
bancos também comegam a olhar para esse mercado com mais atengao.



Desde 2010, por exemplo, o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES) criou uma classificagao especifica para companhias
que faturam de R$ 80 milhdes a R$ 300 milhdes, chamadas pela institui¢ao de
“médias grandes”. No acumulado até outubro, os desembolsos para essa faixa
somaram R$ 8,7 bilhdes — mais do que os R$ 8,1 bilhdes registrados em todo
o ano passado. No Santander, as empresas com faturamento acima de R$ 80
milhdes ja sdo classificadas como grandes. Apesar da diferenga de nomenclatura,
0 banco espanhol esta satisfeito com os resultados. “O retorno do crédito a essas
empresas € convidativo e equivale ao de outras faixas em que atuamos”, diz o
vice-presidente de corporate do Santander Brasil, Joao Consiglio.

Banqueiros e gestores de fundos nao perderiam seu tempo com as médias
empresas se elas ndo oferecessem boas possibilidades de crescimento e lucro. O
interesse dessas institui¢des por esse segmento ¢ um sinal de sua importancia.
“Essas empresas sao o motor do Pais”, afirma Consiglio, do Santander. Um grande
desafio, agora, é alargar o meio-fio em que esses empreendedores pedalam, por
meio de incentivos publicos. Uma medida bem-vinda seria facilitar o dia a dia
de sua gestao. “A burocracia que essas empresas enfrentam é muito grande”, diz
Nieto, da Baker Tilly. “O tempo gasto com isso ndo agrega valor a ninguém.”

MEDIAS DE ONTEM, GIGANTES DE HOJE

Receitas em Receitas em Crescimento
Empresa 2003 2012 real

em R$ milhoes em R$ milhdes  (fora a inflagao*)

JSL 404,2 4.021 515,6%

Cia Hering 2977 1.491 209,9%

Microsiga (Totvs) 11,0 1.414 688,3%

Lorenzetti 155,0 825,1 229,3%

Stefanini Informatica 61,1 814,2 212,8%

Lupo 124,1 665, 1 231,7%
*PCAno perioda: 616%

FONTE: GAMEZ, Milton; JULIBONI, Marcio. Os gigantes do futuro, aqui e agora. Isto é Dinhei-
ro, Séo Paulo, n. 844, 14 dez. 2013. Disponivel em: <http://www.istoedinheiro.com.br/noti-
Cias/136323_OS+GIGANTES+DO+FUTURO+AQUI+E+AGORA>. Acesso em: 15 dez. 2013.



RESUMO DO TOPICO 3

Neste topico, estudamos que:

Os Ativos Financeiros podem tanto assumir a forma de dinheiro como a posse
de algum tipo de direito sobre esses ativos.

Todos os ativos financeiros conhecidos no mercado sao classificados com base
na sua capacidade de liquidez.

Um derivativo pode ser considerado um ativo financeiro com um valor que
depende do valor de outro ativo financeiro, ou seja, o ativo-objeto.

H4 diversos tipos de ativos financeiros negociados no mercado e que devem
ser diferenciados como mercado futuro, mercado a termo, mercado de opgoes
e swaps.

Para operagdes com mercados futuros, mercado a termo e mercado de opgoes,
a base de calculo do Imposto de Renda corresponde ao ganho liquido, que é o
resultado positivo atingido nas operagoes realizadas a cada més, admitindo-
se a dedugao dos custos e despesas incorridos, e que foram necessarios a sua
realizagao.

Quanto as operagdes de derivativos swap, a base de calculo para o Imposto de
Renda corresponde ao resultado positivo apurado na liquidagao da operagao,
ou cessdo, do contrato de swap.

A aliquota de IR nas operagdes de derivativos é de 15%.

O instrumento patrimonial é um tipo de contrato que contém a participagao
residual nos ativos de uma empresa apds serem deduzidos todos os seus
passivos.

As operagoes com duplicatas sdo, na verdade, o reflexo do resultado das
operagoOes das vendas da empresa.

As provisdes podem também ser definidas como estimativas de obriga¢des ou
de perdas de ativo.



¢ Existem dois grupos de provisdes: as que representam estimativas de perdas
de ativos ou retificagdes destas contas e as que sdo indicativas de existéncia
de obrigacoes estimadas, podem ser classificadas no Passivo Circulante ou no
Passivo Nao Circulante, conforme o caso.



AUTOATIVIDADE

1 Algumas empresas realizam operagdes financeiras com o objetivo de
protegerem os seus ativos contra as oscilagdes de mercado que exercem
impacto no cambio, bolsa de valores, mercado de agdes, dentre outros. Uma
das ferramentas de protegao se chama Derivativos.

De acordo com o enunciado acima, assinale a alternativa que esteja relacionada
com Derivativos:

a) () Um derivativo pode ser considerado um passivo financeiro com um
valor que depende do valor de outro passivo financeiro, ou seja, o resultado-
objeto.

b) ( ) Um derivativo pode ser considerado um ativo financeiro com um valor
que depende do valor de outro ativo financeiro, ou seja, o ativo-objeto.

¢)( ) Um derivativo pode ser considerado um investimento no mercado
financeiro com rentabilidade fixa (taxa Selic) ou seja, o ativo-objeto.

d) () Um derivativo pode ser considerado um evento financeiro com um
valor de restitui¢ao baseado na rentabilidade que ocorreu durante o efetivo
investimento.

2 As operagoes realizadas com Derivativos, também estao sujeitas ao efeito de
tributacdo. Assinale a seguir a alternativa que corresponde a base para essa
tributagao.

a) () Para operagdes com mercados futuros, mercado a termo e mercado
de opgoes, a base de calculo do Imposto de Renda corresponde ao ganho
liquido, que é o resultado positivo atingido nas operagdes realizadas a cada
més, admitindo-se a dedugdo dos custos e despesas incorridos, e que foram
necessarios a sua realizagao.

b) ( ) Paraoperagdes com vendas futuras, mercado a termo e mercado de opgoes,
a base de calculo do Imposto de Renda corresponde ao ganho liquido, que é o
resultado positivo atingido nas operagoes realizadas a cada més, admitindo-
se a deducgao dos custos e despesas incorridos, e que foram necessarios a sua
realizacgao.

c) () Para operagdes com mercados futuros, mercado regional de vendas e
mercado de opgdes, a base de calculo do Imposto de Renda corresponde ao
ganho liquido, que é o resultado positivo atingido nas operacdes realizadas
a cada més, admitindo-se a dedugao dos custos e despesas incorridos, e que
foram necessarios a sua realizacgao.

d) ( ) Para operagdes com mercados futuros, mercado a termo e mercado
de opgoes, a base de calculo do Imposto de Renda corresponde ao ganho
bruto da receita realizada, que é o resultado positivo atingido nas operagdes
realizadas a cada més, admitindo-se a dedugdo dos custos e despesas
incorridos, e que foram necessarios a sua realizagao.
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As operagdes com SWAP estao sujeitas a tributagao do Imposto de Renda.
Assinale a seguir a alternativa que corresponde a base de cédlculo da
tributagao do SWAP.

a) () Quanto as operagdes de derivativos swap, a base de cdlculo para o

Imposto de Renda corresponde ao resultado positivo apuradona compra dos
ativos liquidados, ou cessao, do contrato de swap. Para a apuragao da base
de calculo do Imposto, poderao ser considerados como custo da operagao
os valores pagos a titulo de cobertura contra eventuais perdas incorridas nas
operagoes de swap. A aliquota do Imposto de Renda ¢ a mesma das outras
operagoes ja citadas, 15%, e neste caso nao ha previsao de isengao.

b) () Quanto as operagdes de derivativos swap, a base de calculo para o

Imposto de Renda corresponde ao resultado positivo apurado na liquidagao
da operagado, ou cessao, do contrato de swap. Para a apuragao da base de
calculo do Imposto, poderao ser considerados como custo da operagao os
valores pagos a titulo de cobertura contra eventuais perdas incorridas nas
operagoes de swap. A aliquota do Imposto de Renda ¢ a mesma das outras
operagoes ja citadas, 35%, e neste caso ha previsao de isengao.

() Quanto as operagdes de derivativos swap, a base de calculo para o
Imposto de Renda corresponde ao resultado positivo apurado na liquidagao
da operagado, ou cessao, do contrato de swap. Para a apuragao da base de
calculo do Imposto, poderao ser considerados como custo da operagao os
valores pagos a titulo de cobertura contra eventuais perdas incorridas nas
operagoes de swap. A aliquota do Imposto de Renda ¢ a mesma das outras
operagoes ja citadas, 15%, e neste caso nao ha previsao de isengao.

d) ( ) Quanto as operagdes de derivativos swap, a base de cdlculo para o

Imposto de Renda corresponde ao resultado positivo apurado na liquidagao
da operagado, ou cessao, do contrato de swap. Para a apuragao da base de
calculo do Imposto, poderao ser considerados como receita da operagao os
valores recebidos a titulo de cobertura contra eventuais perdas incorridas
nas operagdes de swap. A aliquota do Imposto de Renda é a mesma das
outras operagoes ja citadas, 18%, e neste caso nao ha previsao de isengao.



UNIDADE 3
DEMONSTRATIVOS CONTABEIS

OBJETIVOS DE APRENDIZAGEM

A partir desta unidade vocé sera capaz de:

e conhecer a estrutura das demonstra¢des contabeis- DFC, DMPL e Notas
Explicativas;

¢ analisar as demonstragdes contabeis para proporcionar as tomadas de de-
cisao.

PLANO DE ESTUDOS

Esta unidade estd dividida em trés topicos. No final de cada um deles vocé
encontrara atividades visando a compreensao dos contetidos apresentados.

TOPICO 1 - DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

TOPICO 2 - A DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO
LIQUIDO (DMPL)

TOPICO 3 - NOTAS EXPLICATIVAS
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TOPICO |

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS
DE CAIXA

1 INTRODUCAO

Para a ultima unidade deste caderno reservamos a apresentacao, objetivo
e analise das principais demonstragdes financeiras para as organizagoes.

Teremos a oportunidade de inicialmente conhecer as demonstragoes
através de seus conceitos para assim, analisarmos e entendermos como estes
instrumentos contribuem para as tomadas de decisao.

Constataremos que para todo e qualquer investimento, faz-se necessario
um estudo prévio, uma comparagdao entre o custo beneficio, financeiro e/ou
econdmico, além da consideragao do fator risco.

Iniciaremos com a Demonstra¢ao dosFluxosde Caixaobrigatoria paratodas
as empresas sejam pequenas, médias ou de grande porte e independentemente
do regime de tributagao. Em seguida estudaremos a Demonstracao das Mutagoes
do Patrimonio Liquido e as Notas Explicativas que orientam e contribuem para
esclarecer e entender as transformagdes do Patrimonio.

2 DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Conhecer a Demonstracao do Fluxo de Caixa — DFC contribui para
compreender a diferenga entre o resultado de uma empresa que pode ser o lucro
ou o prejuizo e o caixa destas empresas. Quando analisamos a Demonstragao de
Resultado DR ou a DRE, o lucro ou prejuizo nao representa o valor em caixa da
organizagao.

Assim, sabemos que num determinado periodo a empresa apresentou um
lucro, no entanto, nao podemos afirmar que este lucro representa o valor em caixa
da empresa, pois a DRE ou DR apura o resultado das empresas com base no
Regime de Competéncia, ou seja, as movimentagdes contdbeis sao realizadas no
momento em que ocorrem, porém nao correspondem a movimentagao exata do
caixa deste mesmo periodo.

Por este motivo precisamos explorar a DFC, é através desta demonstragao
que se visualiza a movimenta¢dao que ocorre no caixa das empresas em um
periodo, permitindo verificarmos as origens das entradas e as destinagdes dos
recursos.



Esta percepgdo inicial é fundamental, a associagao do lucro como sendo
o caixa da empresa constantemente é verificada, no entanto, trata-se de um
equivoco, pois nem todo o caixa estd associado ao lucro, as empresas podem
receber recursos de terceiros que nao provem da receita operacional, mas trata-se
de um empréstimo obtido junto de institui¢des financeiras, estas movimentagoes
sdao exemplos de como podemos movimentar o caixa sem que alteremos o lucro
ou prejuizo do periodo.

Para visualizarmos a estrutura da DFC devemos considerar nao somente
os elementos operacionais, mas também aqueles que provém de atividades
ndo operacionais. As receitas ou despesas originadas por algumas destas
movimentagdes, nao estao apresentadas na DRE, mas devem estar abordadas na
DFC, pode-se citar as movimenta¢des como o aumento de capital, o pagamento
de dividas, o recebimento de empréstimos, os rendimentos de aplicacdoes em
outras empresas, a aquisi¢ao de ativos.

Estaremos abordando em seguida o conceito da Demonstragao do Fluxo
da Caixa, e verificando a sua utilidade, composic¢do e analisando-a, pois entende-
se que a saude financeira estd diretamente associada a sua continuidade.

2.1 O CONCEITO DA DEMONSTRACAO DOs FLUXOs DE
CAIXA

Aimportancia da DFC- Demonstracao do Fluxo de Caixa, ja era visualizada
pelo IBRACON (Instituto Brasileiro de Contadores) em abril de 1999 ao emitir
a Norma de Procedimentos Contabeis n® 20 (NPC 20, esta recomendacao do
IBRACON vem ao encontro das boas praticas contabeis adotadas na Europa e
nos Estados Unidos, como maneira de evidenciar maior clareza das informacoes
contabeis aos investidores.

A DFC tornou-se obrigatdria para todas as empresas a partir da Lei n°
11.638, de 2007, compondo assim o conjunto das demonstra¢des contabeis
obrigatorias. Até este momento somente algumas empresas inscritas na BOVESPA
de segmentos especificos apresentavam a DFC.

Ainda, parareforgar aimportancia daelaboragao da DFC em 2010 o Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) d6rgao que regulamenta a emissdo de
pronunciamentos que orientam as atividades contabeis atendendo as perspectivas
da normatizacao da contabilidade brasileira com os demais paises, emitiu o CPC
03 que trata exclusivamente das especificidades desta demonstracao.
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‘A DFC é uma demonstracao contabil que tem por finalidade evidenciar as
transagcOes ocorridas em determinado periodo e que provocaram modificacdes na conta
caixa”. (RIBEIRO, 2005 p. 400).

O CPC 03 também apresenta a sua definicao da DFC, relatando que
compreende “numerdrios em espécie e depodsitos bancarios disponiveis e
equivalentes de caixa sdo aplica¢Oes financeiras de curto prazo, alta liquidez que
sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao
sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor” (CPC 03, p. 1).

Assim, pode-se integrar este conceito descrevendo que a DFC contempla
todas as entradas e saidas de dinheiro no caixa da empresa em um determinado
periodo, e, quando se refere a conta “caixa” englobam-se as contas que integram
o grupo do Ativo Circulante, e subgrupo de Caixa e equivalentes de caixa como
podemos visualizar no modelo de plano de contas:

QUADRO 11 - MODELO DE PLANO DE CONTAS.

1 ATIVO

1.1 ATIVO CIRCULANTE

1.1.1 Caixa e Equivalentes de Caixa
1.1.1.01 Caixa Geral

1.1.1.01.001 Caixa Matriz

1.1.1.01.002 Caixa Filial 1

1.1.1.01.100 Fundo Fixo de Caixa — Matriz

1.1.1.02 Bancos Conta Movimento

1.1.1.02.001 Banco Nacional S.A.

1.1.1.03 Aplicac¢des Financeiras de Liquidez Imediata

1.1.1.03.001 Banco Nacional S.A.

Natureza: Devedora, sempre.

1.1.2 Créditos (Valores a Receber)

1.1.2.01 Duplicatas a Receber
1.1.2.01.001 Cia. ECP Ltda.




1.1.2.02 (-) Duplicatas Descontadas

1.1.2.02.001 (-) Cia. ECP Ltda.

1.1.2.03 (-) Créditos Vencidos e nao Liquidados *
1.1.2.03.001 (-) Cia. ECP Ltda.

1.1.2.04.001 (-) Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa
1.1.2.05.001 (-)P.D.D.

1.1.2.10 Outros Créditos

1.1.2.10 Titulos a Receber

1.1.2.10.001 Promissarias a receber

1.1.2.20 Cheques em Cobranca

1.1.2.20.001

1.1.2.30 Adiantamentos a Fornecedores
1.1.2.30.001 Cia. Fornecedora de Produtos S.A.

1.1.2.40 Adiantamentos a Empregados

1.2.1.40.001 Salarios

1.1.2.40.002 13¢ Salario

FONTE: Lei n° 11.638/2007

Neste quadro contemplam-se algumas das contas patrimoniais elencadas
no plano de contas e que podem integrar a DFC, pois se tratam de contas
que sdo equivalentes de caixa como, por exemplo, os bancos, as aplica¢des
financeiras e mesmo aplicagdes em outras empresas, elementos que apresentam
disponibilidade, estes elementos representam o “caixa puro” segundo Iudicibus
et al. (2010, p. 568), ou seja, “dinheiro a mao ou em conta corrente ou em bancos
e as aplicagdes em equivalentes de caixa.”

E importante ressaltar que cada empresa deve estruturar o seu plano de
contas, para atender as suas necessidades ao registrar as movimentagoes, sendo
que para a elaboragdao da DFC todas utilizam as contas atreladas ao caixa e
equivalentes de caixa, assim, este modelo pode sofrer alteragdes.

Note, como podemos verificar a disposi¢ao destas contas no Balanco
Patrimonial, extraiu-se um recorte do Balan¢o de uma empresa que divulga
suas demonstragdes na BM&F BOVESPA, onde pode-se visualizar as contas
que integram o grupo do Ativo Circulante e, encontramos a conta caixa e suas
equivalentes com seus respectivos valores.



TABELA 1 - BALANCO PATRIMONIAL EMPRESA NATURA COSMETICOS

Conta Descricao 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 4462811 3.176.868  2.609.022
1.01 Ativo Circulante 2.189.418  1.170.059 997.539
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 72.767 27.929 9.687
1.01.02 Aplicagoes Financeiras 1.168.487 138.078 196.438
1.01.02.01 Aplicagoes Financeiras Avaliadas a

Valor Justo
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda

1.01.02.02

Aplicacoes Financeiras Avaliadas

ao Custo Amortizado
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento
1.01.03 Contas a Receber 530.033 535.309 493.692

1.01.03.01 Clientes

1.01.03.02 Outras Contas a Receber

FONTE: BM&F Bovespa

Refor¢ando a questao da equivaléncia de caixa o CPC 03 que trata da DFC
vem demonstrando que para identificarmos como uma conta como equivalente
de caixa devem-se considerar trés requisitos paralelos:

- ser de curto prazo;
- ser de alta liquidez e

- apresentar insignificante risco de mudanga de valor.

Este mesmo CPC também esclarece a equivaléncia de caixa ao relatar:

Portanto, um investimento normalmente qualifica-se como
equivalente de caixa somente quando tem vencimento de curto prazo,
por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da aquisi¢ao. Os
investimentos em instrumentos patrimoniais (de patriménio liquido)
nao estao contemplados no conceito de equivalentes de caixa, a menos
que eles sejam, substancialmente, equivalentes de caixa, como, por
exemplo, no caso de agOes preferenciais resgataveis que tenham prazo
definido de resgate e cujo prazo atenda a definicao de curto prazo.
(CPC 03, p. 4).

Para classificar uma movimentagao em curto prazo as organizagoes podem
seguir as regras do CPC 03 sendo que as aquisi¢des com vencimentos em até trés
meses serao classificadas como curto prazo, assim uma aquisicao realizada com
vencimento em até trés meses é uma atividade de curto prazo.



E importante ressaltar que a DFC fica mais completa quando se apresentam
as notas explicativas, nelas devem constar todas as maneiras e métodos utilizados
para a elaboracdo desta demonstragdo e os fatos que mais se destacam na
elaboracao desta demonstracao.

Para seguir os nossos estudos estaremos abordando o objetivo e os
beneficios de se apresentar a DCF diante das necessidades de se analisar esta
demonstracao.

2.2 OBJETIVO E BENEFICIOS DA DFC

Paraasempresasbrasileirasaemissao da DFC contribui paraaevidenciagao
da sua transparéncia em relagdo as suas movimentagoes diretamente associadas a
contas patrimoniais que trabalham com os recursos monetarios.

Neste sentido, Iudicibus et al. (2010, p. 567) destacam:

O objetivo primario da Demonstracao dos Fluxos de Caixa — DFC ¢
prover informacdes relevantes sobre os pagamentos e recebimentos
em dinheiro, de uma empresa, ocorridos em um determinado periodo,
e com isso ajudar os usudrios das demonstra¢des contabeis na analise
da capacidade da entidade de gerar caixa e equivalentes de caixa, bem
como suas necessidades de utilizar esses fluxos de caixa.

Analisando o CPC 03 (2010, p. 3) também se pode perceber a colocagao do
objetivo da elaboragdo da DFC:

O objetivo deste Pronunciamento Técnico é requerer a prestagio de
informagoes acerca das alteragdes historicas de caixa e equivalentes de
caixa da entidade por meio de demonstra¢ao dos fluxos de caixa que
classifique os fluxos de caixa do periodo por atividades operacionais,
de investimento e de financiamento.

Considerando as pontuagdes acerca do objetivo da DFC em relatar as
ocorréncias que afetaram ou agregaram para a movimentacao do caixa e seus
equivalentes, estas informagoes relevantes para tomada de decisdao devem estar
acessiveis a todos os interessados.

Atender as necessidades dos investidores e demais usudrios das
demonstragdes contdbeis também é um objetivo da DFC, neste sentido, Iudicibus
et al. (2010, p. 567) destacam alguns itens de extrema importancia:

a capacidade de a empresa gerar futuros fluxos liquidos positivos de
caixa;

a capacidade de a empresa honrar seus compromissos, pagar
dividendos e retornar empréstimos obtidos;

a liquidez, a solvéncia e a flexibilidade financeira da empresa;

a taxa de conversao de lucro em caixa;



a performance operacional de diferentes empresas, por eliminar os
efeitos de distintos tratamentos contabeis para as mesmas transagdes
e eventos;

o grau de precisao das estimativas passadas de fluxos futuros de caixa;
os efeitos sobre a posi¢ao financeira da empresa das transagdes de
investimento e de financiamento.

As possibilidades de identificar a capacidade de gerar fluxo de caixa futuro
e de gerar caixa futuro sao analises essenciais ao realizar-se um investimento ou
aplicacao, esta anadlise deve ser realizada para evitar desconfortos futuros além de
prevenir-se para os periodos de necessidade de caixa.

Ainda para atingir sua finalidade é importante que a DFC permita atingir
os seguintes requisitos, segundo Iudicibus et al. (2010, p. 568):

* evidenciar o efeito periddico das transacdes de caixa segregadas por
atividades operacionais, atividades de investimento e atividades de
financiamento, nessa ordem;

* evidenciar separadamente, em notas explicativas que facam
referéncia a DFC as transagdes de investimento e financiamento
que afetam a posigao patrimonial da empresa, mas nao impactam
diretamente os fluxos de caixa do periodo;

e conciliar o resultado liquido (lucro/prejuizo) com o caixa liquido
gerado ou consumido nas atividades operacionais.

Percebe-se uma gama de objetivos e utilidades e finalidades em que se toma
por base a DFC, esta andlise exige um conhecimento da sua estrutura para que se
possa extrair o maximo de informagao que esta demonstragao nos evidencia. No
proximo tdpico estaremos tratando da composi¢ao desta demonstragao.

2.3 A COMPOSICAO DA DEMONSTRACAO DOs FLUXOs
DE CAIXA

Conhecendo o conceito e objetivo da DFC pode-se prosseguir para
identificar a sua composigao, porém, antes de construirmos de fato a demonstracao
deve-se abortar a composicao dos grandes grupos em que se encontram
distribuidas as contas contabeis segundo a sua natureza.

Atendendo as finalidades da DFC em que se devem respeitar as transacoes
de caixa atreladas as atividades operacionais, de investimento e financiamento,
Iudicibus et al. (2010, p. 569) descrevem que:

A classificagdo dos pagamentos e recebimentos de caixa relaciona-se,
normalmente com a natureza de transa¢ao que lhe da origem. Assim, por
exemplo, a compra de matéria-prima para producio € uma atividade
operacional; a compra de uma maquina utilizada para a geracdo de
outros produtos é uma atividade de investimento e, a emissao de a¢des
da prépria empresa é uma atividade de financiamento.



Assim, para estruturar a DFC precisamos inicialmente identificar o tipo
de operacao que gerou um desembolso ou uma entrada de caixa realizada pela
empresa, € importante ainda conhecer profundamente as atividades operacionais
o que simplifica o processo de classificacao das atividades.

Em seguida abordaremos a exploracgao das trés atividades que compdem a
DFC, permitindo visualizar as suas caracteristicas, iniciaremos com as atividades
operacionais em seguida as de investimento e financiamento, lembre-se que
devemos seguir esta ordem ao estudar e elaborar a DFC em relacdo as saidas e
entradas de dinheiro nas empresas.

2.3.1 Atividades operacionais

E importante que vocé entenda o motivo de estudar e aprofundar as
atividades operacionais, de fato, é através desta atividade que a empresa mantém
as demais, ou seja, sdo as atividades operacionais que sustentam a empresa, que
contribuem para a sua continuidade. E através desta atividade que a empresa
obtém e consome a maioria dos seus recursos, esta destinacao justifica-se, pois a
empresa existe para atender a sua atividade operacional.

O CPC 03 em sua extensao trata de maneira explicativa o que integra a
atividade financeira, vocé pode acompanhar na descrigao:

O montante dos fluxos de caixa advindos das atividades operacionais é
um indicador chave da extensdo pela qual as operagdes da entidade tém gerado
suficientes fluxos de caixa para amortizar empréstimos, manter a capacidade
operacional da entidade, pagar dividendos e juros sobre o capital préprio e
fazer novos investimentos sem recorrer a fontes externas de financiamento. As
informacgdes sobre os componentes especificos dos fluxos de caixa operacionais
histoéricos sdo tteis, em conjunto com outras informagdes, na projecao de fluxos
futuros de caixa operacionais.

Os fluxos de caixa advindos das atividades operacionais sao basicamente
derivados das principais atividades geradoras de receita da entidade. Portanto,
eles geralmente resultam de transagdes e de outros eventos que entram na
apuracao do lucro liquido ou prejuizo. Exemplos de fluxos de caixa que decorrem
das atividades operacionais sdo:

(a) recebimentos de caixa pela venda de mercadorias e pela prestagao de servigos;
FONTE: Disponivel em: <http://www.cpc.org.br/pdf/CPC_03_R2_rev%2003.doc>. Acesso em:
11 fev. 2014.

Um exemplo destacado nesta movimentagao de entrada de dinheiro é
relacionado por Iudicibus et al. (2010, p. 569):



Recebimentos pela venda de produtos e servigos a vista; no caso de
venda com prazos curtos normais praticados no mercado, o valor
nominal recebido é dado como receita das atividades operacionais
quando do recebimento; se for o caso de venda a longo prazo ou mesmo
que a curto prazo, em prazo anormal, onde as contas a receber foram
ajustadas a valor presente, parte deve ser classificada, no recebimento,
como receita de venda e parte como receita financeira. No caso de
desconto de duplicatas, sugerimos considerar, no ato do desconto e
recebimento do dinheiro pelo banco, como se fossem recebimentos de
clientes; se, no vencimento, a empresa precisar ressarcir o banco por
valor nao pago pelo cliente, essa importancia sera considerada como
reducdo dos recebimentos de clientes desse periodo (o recebimento
de clientes, entao, sera o valor liquido recebido nesse periodo,
descontando-se os pagamentos ao banco). Essa alternativa confronta
com a forma de contabilizagdo, ja que nesta os valores descontados
sdo considerados como operagdes de empréstimos; mas, se nao se
proceder como sugerido, e se registrar, no fluxo de caixa, o desconto
como empréstimo tomado, quando daliquidagao da divida pelo cliente
junto ao banco a empresa nada registrard, porque nao ha alteragao
fisica no seu caixa (da empresa); assim jamais aparecerao esses valores
como recebimentos operacionais das vendas, o que nao faz sentido. A
rigidez das normas internacionais (e norte-americanas) na montagem
do fluxo de caixa faz com que se admita o registro de fluxos virtuais
de caixa, ja que o mais correto seria, no desconto, considerar os valores
recebidos do banco como empréstimos, e na liquidagao pelos clientes
junto aos bancos, dois fluxos de caixa virtuais: um como recebimento
dos clientes, e outro como pagamento do empréstimo junto ao banco
(com a subdivisao do que é principal e do que é despesa financeira).

(b) recebimentos de caixa decorrentes de royalties, honorarios, comissoes e outras
receitas;

(c) pagamentos de caixa a fornecedores de mercadorias e servigos;
(d) pagamentos de caixa a empregados ou por conta de empregados;

(e) recebimentos e pagamentos de caixa por seguradora de prémios e sinistros,
anuidades e outros beneficios da apolice;

(f) pagamentos ou restituicao de caixa de impostos sobre a renda, a menos que
possam ser especificamente identificados com as atividades de financiamento ou
de investimento; e

(g) recebimentos e pagamentos de caixa de contratos mantidos para negociacao
imediata ou disponiveis para venda futura.

Algumas transagoes, como a venda de item do imobilizado, podem resultar
em ganho ou perda, que € incluido na apuragao do lucro liquido ou prejuizo. Os
fluxos de caixa relativos a tais transagdes sao fluxos de caixa provenientes de
atividades de investimento. Entretanto, pagamentos em caixa para a produgao
ou a aquisicao de ativos mantidos para aluguel a terceiros que, em sequéncia, sao
vendidos, conforme descrito no item 68A do Pronunciamento Técnico CPC 27 -



Ativo Imobilizado sao fluxos de caixa advindos das atividades operacionais. Os
recebimentos de aluguéis e das vendas subsequentes de tais ativos sao também
fluxos de caixa das atividades operacionais.

FONTE: Disponivel em: <http://www.cpc.org.br/pdf/CPC_03_R2_rev%2003.doc>. Acesso em:
11 fev. 2014.

Como exemplo de venda de ativos desta natureza Iudicibus et al. (2010)
descrevem o caso da venda de carros destinados a aluguel na atividade operacional
da empresa, ou seja, a empresa que tem como atividade principal o aluguel de
veiculos e acaba vendendo este bem, acaba gerando uma receita operacional.

A entidade pode manter titulos e empréstimos para fins de negociagao
imediata ou futura (dealing or trading purposes), os quais, no caso, sao semelhantes
a estoques adquiridos especificamente para revenda. Dessa forma, os fluxos de
caixa advindos da compra e venda desses titulos sao classificados como atividades
operacionais. Da mesma forma, as antecipagdes de caixa e os empréstimos
feitos por institui¢des financeiras sao comumente classificados como atividades
operacionais, uma vez que se referem a principal atividade geradora de receita
dessas entidades.

FONTE: Disponivel em: <http://www.cpc.org.br/pdf/CPC_03_R2_rev%2003.doc>. Acesso em:
11 fev. 2014.

E importante mencionar que as entradas advindas das atividades
operacionais sao diferentes de uma empresa para outra, pois estao atreladas a
sua atuacado, ao segmento em que atuam, assim, se tratamos de uma empresa que
fabrica toalhas de banho o algodao é considerado uma entrada operacional.

2.3.2 Atividades de investimento

Para as atividades de investimento destaca-se que a sua ocorréncia nas
empresas também ocorre ndo na mesma intensidade da atividade operacional,
mas contribuindo para que a operacionalidade da empresa possa continuar
a acontecer. O CPC 03 em seu texto também aponta os pontos que devem ser
observados para a composigao da DFC:

A divulgagdo em separado dos fluxos de caixa advindos das atividades
de investimento é importante em funcao de tais fluxos de caixa representarem
a extensdao em que os dispéndios de recursos sao feitos pela entidade com a
finalidade de gerar lucros e fluxos de caixa no futuro. Somente desembolsos
que resultam em ativo reconhecido nas demonstragdes contdbeis sdo passiveis
de classificagdo como atividades de investimento. Exemplos de fluxos de caixa
advindos das atividades de investimento sao:



(a) pagamentos em caixa para aquisi¢ao de ativo imobilizado, intangiveis e outros
ativos de longo prazo. Esses pagamentos incluem aqueles relacionados aos custos
de desenvolvimento ativados e aos ativos imobilizados de construgao propria;

(b) recebimentos de caixa resultantes da venda de ativo imobilizado, intangiveis
e outros ativos de longo prazo;

(c) pagamentos em caixa para aquisicdo de instrumentos patrimoniais ou
instrumentos de divida de outras entidades e participa¢des societdrias em joint
ventures (exceto aqueles pagamentos referentes a titulos considerados como
equivalentes de caixa ou aqueles mantidos para negociacao imediata ou futura);

(d) recebimentos de caixa provenientes da venda de instrumentos patrimoniais
ou instrumentos de divida de outras entidades e participagdes societarias em joint
ventures (exceto aqueles recebimentos referentes aos titulos considerados como
equivalentes de caixa e aqueles mantidos para negocia¢ao imediata ou futura);

(e) adiantamentos em caixa e empréstimos feitos a terceiros (exceto aqueles
adiantamentos e empréstimos feitos por institui¢ao financeira);

(f) recebimentos de caixa pela liquidagao de adiantamentos ou amortizagao de
empréstimos concedidos a terceiros (exceto aqueles adiantamentos e empréstimos
de instituicao financeira);

(8) pagamentos em caixa por contratos futuros, a termo, de opcao e swap, exceto
quando tais contratos forem mantidos para negociagao imediata ou futura, ou os
pagamentos forem classificados como atividades de financiamento; e

(h) recebimentos de caixa por contratos futuros, a termo, de opgao e swap, exceto
quando tais contratos forem mantidos para negocia¢ao imediata ou venda futura,
ou os recebimentos forem classificados como atividades de financiamento.

Quando um contrato for contabilizado como protecao (hedge) de posi¢ao
identificavel, os fluxos de caixa do contrato devem ser classificados do mesmo
modo como foram classificados os fluxos de caixa da posig¢ao que estiver sendo
protegida.

FONTE: Disponivel em: <http://www.cpc.org.br/pdf/CPC_03_R2_rev%2003.doc>. Acesso em:
11 fev. 2014.

Perceba que a atividade de investimento utiliza instrumentos financeiros
que contribuem para gerar caixa para as empresas, no entanto, nao representam
a maior proporgao da destinagao do dinheiro.
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A atividade de investimento contribui para a sua continuidade, nao representando
a atividade principal da empresa, assim os investimentos permanecem em uma posi¢ao apos
as atividades operacionais, considerando a importancia na destinagdo do dinheiro.

2.3.3 Atividades de financiamento

Para uma ultima classificacao das atividades que integram a DFC vocé
precisa conhecer e analisar as operagdes que geram entrada ou saida de dinheiro
que se referem aos financiamentos assumidos ou concedidos aos investidores ou
credores da empresa.

E fundamental recorrer ao CPC 03 para que se possam identificar as
atividades que estdo atreladas a estas operagoes:

A divulgacao separada dos fluxos de caixa advindos das atividades de
financiamento € importante por ser tutil na predicao de exigéncias de fluxos
futuros de caixa por parte de fornecedores de capital a entidade. Exemplos de
fluxos de caixa advindos das atividades de financiamento sao:

(a) caixa recebido pela emissao de a¢des ou outros instrumentos patrimoniais;

(b) pagamentos em caixa a investidores para adquirir ou resgatar agdes da
entidade;

(c) caixa recebido pela emissao de debéntures, empréstimos, notas promissorias,
outros titulos de divida, hipotecas e outros empréstimos de curto e longo prazos;

(d) amortizagdo de empréstimos e financiamentos; e

(e) pagamentos em caixa pelo arrendatario para reducao do passivo relativo a
arrendamento mercantil financeiro.

FONTE: Disponivel em: <http://www.cpc.org.br/pdf/CPC_03_R2_rev%2003.doc>. Acesso em:
11 fev. 2014.

Atentarparaadiferencaentreasatividadesdeinvestimentoefinanciamento
é importante: A atividade de investimento permite e contribui a continuidade
das operagoes da empresa, em relacao as atividades de financiamento trata-se de
compromissos ou direitos financeiros com terceiros.



Perceba que em algum momento a empresa pode simultaneamente
adquirir uma atividade de investimento e financiamento, por exemplo:

A empresa ao adquirir uma maquina que é uma atividade de investimento
em seu ativo para continuar as suas atividades operacionais pode estar efetuando
uma parte do pagamento deste bem a vista e o restante deve ser quitado com
uma atividade de financiamento, que pode ser a longo prazo, permitindo que o
seu fluxo de caixa ndo seja afetado neste momento e a sua atividade operacional
também nao receba interferéncia em seu ciclo;

Valor da maquina: R$ 100.000,00

Valor paga a vista no momento da aquisi¢ao: R$ 2.000,00 (saida de caixa)

Valor financiado para pagamento com caréncia de seis meses e prazo de
pagamento de 50 parcelas: 98.000,00.

Alguns elementos podem ser movimentados, mas nao provocam
alteragdes do caixa das empresas, perceba na descri¢ao de Iudicibus et al. (2010,
p. 571):

As transacdes de investimento e financiamento que afetam ativos e
passivos, mas nao impactam no caixa, devem ser evidenciados em
notas Explicativas. Isso pode ser feito tanto de forma narrativa como
resumida em tabela especifica. Sao exemplos:

- dividas convertidas em aumento de capital;

- aquisi¢do de imobilizado via assuncdo de passivo especifico (letra
hipotecaria, contrato de alienacao fiduciaria etc.);

- aquisi¢ao de imobilizado via contrato de arrendamento mercantil;

- bem obtido por doagao (que nao seja dinheiro);

- troca de ativos e passivos nao caixa por outros ativos e passivos nao
caixa.

Para estas operagdes apenas alguma movimentagao fiscal ou registro
contabil em contas patrimoniais que nao relacionam o caixa podem ocorrer, de
fato o registro ocorre, mas nao infere no caixa do periodo, portanto, ndo precisa
ser mencionado na DFC quando ocorre.

Vamos visualizar agora como sera estruturada a DFC respeitando as suas
atividades na proxima secdo a elaboragdo e composigao sera realizada com a
aplicacao e identificagao das contas contébeis.

2.4 METODOS DE ELABORACAO

Para a apresentacao da DFC o CPC 03 disponibiliza a utilizagao de dois
métodos, sendo os dois aceitaveis pelo fisco, assim fiscalmente a empresa adota
apenas um destes métodos e gerencialmente pode optar pela utilizacao dos dois.
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A soma de cada um dos grupos operacional, investimento e financiamento da
DFC deve ser igual ao valor que apresentam o caixa e seus equivalentes no mesmo periodo,
assim, o valor do caixa e seus equivalentes que consta no Balan¢o Patrimonial € o mesmo
que deve contar na Demonstragao do Fluxo de Caixa.

Conheceremos agora os métodos direto e indireto as suas diferencgas e como
podemos analisar o fluxo de caixa das empresas com base nestes demonstrativos.

2.4.1 Metodo direto

Conforme o CPC 03, o método direto é segundo o qual as principais classes
de recebimentos brutos e pagamentos brutos sao divulgadas. Segundo Iudicibus et
al. (2010, p. 575),

O método direto explica as entradas e recebimentos de clientes,
incluindo os recebimentos de arrendatarios, concessionarios e
similares;

- recebimentos de juros e dividendos;

- outros recebimentos das operagdes, se houver;

- pagamentos a empregados e a fornecedores de produtos e servigos,
af incluidos seguranga, propaganda e similares;

- juros pagos;

- impostos pagos;

- outros pagamentos das operagdes, se houver.

O FASB e o Pronunciamento Técnico CPC 03 — Demonstrac¢ao dos fluxos
de caixa incentivam, mas nao obrigam, as empresas a adicionarem outras
informagoes que considerem tteis ao evidenciar o fluxo de caixa das operagoes.

Segue um modelo de Demonstragao do Fluxo de Caixa pelo Método
Direto disponibilizado pelo CPC 03 para que os profissionais da area contabil
tenham por base este demonstrativo, e os analistas e usudrios externos precisam
conhecer e também precisam conhecer e interpretar estas informagdes para
identificar possiveis oscilagoes e picos dos fluxos de caixa.



QUADRO 12 - MODELO DE DEMONSTRACAOQ DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO DIRETO

Demonstragao dos Fluxos de Caixa pelo Método Direto 2012
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes

Pagamentos a fornecedores e empregados

Caixa gerado pelas operacoes

Juros pagos

Imposto de renda e contribuigdo social pagos

Imposto de renda na fonte sobre dividendos recebidos
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicao da controlada X liquido do caixa incluido na aquisigao
Compra de ativo imobilizado

Recebido pela venda de equipamento

Juros recebidos Dividendos recebidos

Caixa liquido usado nas atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebido pela emissao de agoes

Recebido por empréstimo a logo prazo

Pagamento de passivo por arrendamento

Dividendos pagos

Caixa liquido usado nas atividades de financiamento
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa ao fim do periodo

FONTE: Adaptado de: CPC 03

Percebe-se através do método direto que a sequéncia das atividades
operacional, de investimento e financiamento sdo seguidas rigorosamente, assim,
¢ através deste método que podemos conhecer a destinacgao das saidas e entradas
dos recursos.

Um meio de complementar a sua aprendizagem € através da visualiza¢ao
pratica da aplicagao deste método, para tanto se extraiu de Marion (2008, p. 401):

a. Compra de Mercadorias no valor de $ 100.000, sendo que 40% foi
pago em dinheiro e o restante a prazo.

b. Venda de mercadorias no valor de $ 150.000, sendo $ 100.000 a vista
e o restante a prazo.

c. Pagamento a fornecedores da importancia de $ 20.000, em dinheiro.
d. Recebido de clientes a importancia de $ 30.000, em dinheiro.



e. Despesas incorridas no periodo: $ 35.000, sendo $ 15.000 pagas em
dinheiro, e o restante a prazo.

f. Impostos incidentes sobre vendas, pagos em dinheiro: $ 10.000.

g. Pagamento de Contas a Pagar, em dinheiro: $15.000.

Sugerimos, para melhor compreensao que voceé escriture em Razonetes os
fatos supra, abrindo, inicialmente, Razonetes para as contas contidas no Balango
Patrimonial apresentado adiante, referentes ao exercicio de X1.

Informacgdes adicionais:

Apresentaremos somente o Razonete da conta Caixa:
O saldo inicial foi extraido do Balango de 31.12.X1, apresentado ap6s a DRE.

CAIXA
S 70.000 a 40.000
b 100.000 C 20.000
d 30.000 e 15.000
f 10.000
g 15.000
Soma 200.000 | Soma 100.000
S 100.000

Observe que o saldo inicial do Caixa era de $70.000 e o final € de $100.000.
Houve, portanto, uma variagao positiva no periodo igual a $ 30.000. E exatamente
essa variagao que serda demonstrada pela DFC.

Considerando que os fatos ocorridos no exercicio de X2 estejam
devidamente escriturados e o resultado do exercicio apurado, veja como ficard a
DRE em 31.12.X2:

Demonstragdo do Resultado do Exercicio
Receita Bruta de Vendas ......c..ccccccevereeecnnerecnnenecenennenececnnens 150.000
(-) Impostos sobre Vendas ...........cccovvivirivnnninninnnnininnns (10.000)
Receita Liquida de Vendas ........cccccoviiiniiinvniiiicn, 140.000
(-) Custo das Mercadorias Vendidas ........ccceceverenerenenenneneeeneen (60.000)
LUCIO Bruto .ecoeeeiiiiiicicicicteecc et 80.000
(=) DeSPESaS....covviiiiiiiiiitii (35.000)
Lucro LIGUIAO .. 45.000




Balancos em 31.12 de X1 e em 31.12.X2
CONTAS ATUAL ANTERIOR
ATIVO
ATIVO CIRCULANTE
CAIXA werveeeeererieriiniesie sttt ettt ettt 70.000 100.000
CIIENEES. ...ttt ettt seeenes 30.000 50.000
Estoque de Mercadorias..........ccccoceeueuiiiiiiccnciciincnnes 50.000 90.000
ATIVO PERMANENTE
Moveis € Utensilios .......ccceeeeveerereenirienieenieenieenieeneenes 50.000 50.000
TOTAL DO ATIVO 200.000 290.000
PASSIVO
PASSIVO CIRCULANTE
FOrnecedores ........cocoeeeeeenenienienieeeeeeeeeeee e 20.000 60.000
Contas a Pagar ..., 15.000 20.000
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital ..o 165.000 165.000
Lucros Acumulados........ccceceeevenenenieneneneeeceee 0 45.000
TOTAL DO PASSIVO 200.000 290.000

Porestemétodo, o Direto, osrecursos derivados dasatividades operacionais
sao demonstrados por meio dos recebimentos e pagamentos. (MARION 2008, p.
401). Veja o Modelo de Demonstragao do Fluxo de Caixa pelo Método Direto:

FIGURA 19 - DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA — METODO DIRETO

Companbhia:
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro de X2

Fluxos de caixa originados de:

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Valores recebidos de Clientes ..., 130.000
Valores pagos a fornecedores e empregados .........c.ccocrvrenncee. (60.000)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos ...........ccccccueeee. X)
Pagamentos de conting@ncias ..........coeeeeeueveieeecicieieiccieeicnn, X)
Recebimentos por reembolso de seguros ...........ccccocevevrirucuncne. X
Recebimento de lucros e dividendos de subsidiarias ................ X

Outros recebimentos (pagamentos) liquidos .........c.ccoeceueunee. (40.000)




Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas)
atividades operacionais ...........ccceeveveveverirrrrerenenireneenes
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Compras de imobilizado .........cccoiiiiiiiiiiiiniiiiiicce,
Aquisicao de agdes/cotas ..........ccvvuvururiririririiiiinire
Recebimentos por vendas de ativos permanentes ..................
Juros recebidos de contratos de matuos .........cccevvevvevierennnen.
Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas)
atividades de invetimentos ...........ccccoveiiinininninincncnncn.
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Integralizacao de capital .........ccccceeueeiieceiecccccccceenes
Pagamentos de lucros/dividendos ...........cccoceiiiiiiinnnnne.
Juros recebidos de empréstimos ...........ccooveuviviriiiiiiiiicnennen,
Juros pagos por empréstimos ..........cccoeveveveverererrnneennne
Empréstimos tomados ..........ccoeueviirnieiiicieieccee,
Pagamentos de empréstimos/debéntures .............cccccoeuvuviinnns
Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas)
atividades de financiamentos ...........ccccccoeeviiiiiccnne.
Aumento (Redugdo) nas disponibilidades .............ccccceueunenenes

Disponibilidades — no inicio do periodo .........cccccceveeeuecucneene

Disponibilidades — no final do periodo ........ccccceeeriiriicnnnnnn.

30.000

X)
X)

X)

X)

X)
X

30.000
70.000
100.000

FONTE: Marion (2008, p. 401)

Veja os célculos que efetuamos para encontrar os valores lancados neste

demonstrativo (MARION, 2008):

Valores recebidos de Clientes

Saldo inicial de clientes ..........ccccoeeeieenininicneirrcrcceeeene 30.000

(+) Vendas de mercadorias ......c.ccceeeeereeneeeeinenenieneeenenenieeenens 150.000

(-) saldo final de clientes ........cccoceveirerenienieininccieeeeccaee (50.000)
Total Recebido no periodo ..., 130.000

Valores pagos a fornecedores

Saldo inicial de fornecedores.........ccccoceeurerenenenncenencnieennne 20.000
(+) Compras de mercadorias . ........ccocveiveriniiininiiicineee 100.000

(-) saldo final de fornecedores .........c..cocceueeerenencnieienenenciceenene (60.000)
Total pago a Fornecedores ..o 60.000

Caso voceé nao tivesse a informacao do valor das compras, somente com

os dados da DRE e do Balanco, poder-se-ia chegar nesse valor, acompanhe:



CMV -EIl+C-EF
C=CMV -EI+EF
C=60.000 - 50.000 + 90.000

C =100.000
Pagamento de Despesas
Saldo inicial de Contas a Pagar ..........ccccccevuviicininncnccnne. 15.000
(+) Despesas incorridas no periodo ... 35.000
(+) Impostos incorridos no periodo ..........cceveeueiininncncnnne. 10.000
(-) Saldo final de Contas a Pagar .........cccoceuvueiinivuiuiccnnnns (20.000)
Total das despesas Pagas ........ccccceevevuevecnrineecccniniencncennes 40.000

2.4.2 Metodo indireto

De acordo com Iudicibus et al. (2010, p. 575):

Percebe-se através do método indireto que a DFCinicia com a evidenciagao
do lucro do periodo, ou seja, iniciamos demonstrando o lucro auferido no periodo
e descrevemos que movimentagdes ocorreram para gerar entrada ou saida de
caixa.

O método indireto faz a conciliagao entre o lucro liquido e o caixa gerado
pelas operagdes, por isso é também chamado de método da conciliagdo. Para
tanto, é necessario:

- remover do lucro liquido os diferimentos de transa¢des que foram caixa
no passado, como gastos antecipados, crédito tributdrio etc. e todas as alocagoes
no resultado de eventos que podem ser caixa no futuro, como as alteragdes nos
saldos das contas a receber e a pagar do periodo; e

- remover do lucro liquido as alocagdes ao periodo do consumo de ativos
nao circulante e aqueles itens cujos efeitos no caixa sejam classificados como
atividades de investimento ou financiamento: depreciagdo, amortizacao de
intangivel e ganhos e perdas na venda de imobilizado e/ou em operagdes em
descontinuidade (atividades de investimento); e ganhos e perdas na baixa de
empréstimos (atividades de financiamento).

Por este método, o Indireto, também denominado de Método
da Reconciliagdo, os recursos derivados das atividades operacionais sao
demonstrados a partir do lucro liquido do exercicio, ajustado pela adigao das
despesas e pela exclusao das receitas consideradas na apuragao do resultado e
que nao afetaram o Caixa da empresa, isto é, que nao representaram saidas ou
entradas de dinheiro, bem como pela exclusao das receitas realizadas no exercicio
e recebidas no exercicio anterior e pela adi¢do das receitas recebidas. (Marion,
2008).

Analise a estrutura da DFC pelo método Indireto:



QUADRO 13 - DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA — METODO INDIRETO

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA — Método Indireto

Companbhia:
Demonstracao dos Fluxos de Caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro de X2

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado do exercicio/periodo ..........ccoeiiiiiniiiiiinncnee. 45.000
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades

geradas palas atividades operacionais

Depreciagao e amortizagao .........cccoeveeiveniercineiinicniieenn, X
Resultado na venda de ativos permanentes .............ccccceueueeee. X
Equivaléncia Patrimonial ...........ccccccccueiiiiiiiiiiiiiccccccnes (X)
Recebimento de lucros e dividendos de subsidiarias ................ X

VariagOes nos ativos e passivos

(Aumento) Redugdo em contas a receber .........ccccvevevuenennencne (20.000)
(Aumento) Reducao dos estoques .........cccceuvevivirirrinivirineneene. (40.000)
Aumento (Redugao) em fornecedores .........coceveereerreneenenen 40.000
Aumento (Redugao) em contas a pagar .........cccccevuvuvueueueurununne 5.000
Aumento (Redugao) no imposto de renda e contribuigao social X
Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas) 30,000
atividades operacionais ...........ccceeevreveviverinirirninirininenn
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Compras de imobilizado ...........cccoevvivirninnninnncrne X)
Aquisicao de agies/Cotas ..........cocvvuveveriririririririiiirrees X)
Recebimentos por vendas de ativos permanentes .................. X
Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas) X
atividades de invetimentos ...........c.cocoevvirvnnninnnnnns
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Integralizacao de capital .........cccccoeoeueuiiiiiiiiiiciiccccces X
Pagamentos de lucros/dividendos ..........ccccccoviiiiiiinncnce. X)
Empréstimos tomados .........ccccvvvivivinininnininnncccce, X
Pagamentos de empréstimos/debéntures ............ccccccccucueunnee X)
Juros recebidos de empréstimos ...........cceveeevvveireriecnccicincnccnce. X

Juros pagos por emMpréstimos ...........ccevevviiemeieiiiienerenniennns (X)




Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas) X
atividades de financiamentos ...........ccceceeevvrerrirerirnenns
Aumento (Redugao) nas disponibilidades ............cccccceuvuruenee 30.000
Disponibilidades — no inicio do periodo .........ccccccceeucueucucnennnee 70.000
Disponibilidades — no final do periodo .........ccccccceeuvuvueueucununne. 100.000

FONTE: Marion (2008, p. 401)

Percebe-se que, mesmo havendo diferentes modos de elaborar a DFC, o
seu valor final sempre deve ser igual as disponibilidades do Ativo, ou seja, deve
contemplar todos os valores que estao disponiveis imediatamente para a empresa.
Estas diferencas entre os dois métodos sao estudadas no préximo tépico.

2.4.3 Diferenca entre o metodo direto ¢ o metodo indireto

As diferencas existentes entre os dois métodos sdao vistas somente no
Fluxo de Atividade Operacional, pois a sua demonstragao inicia-se com todos os
recebimentos e pagamentos que passaram pelo caixa e equivalentes de caixa, e
no método indireto, a demonstragao inicia-se com o lucro ou prejuizo, liquido do
exercicio, sofrendo ajustes até chegar ao mesmo valor do método direto.

Sendo que os dois métodos deverao demonstrar o mesmo resultado e
possuir trés fluxos, que sao: Operacional, Investimento e Financiamento.

Analise o exemplo pratico disponibilizado por meio de Iudicibus et al.
(2010, p. 577), neste mesmo exemplo além da elaboragao vocé podera realizar a
leitura da analise deste instrumento financeiro para tomada de decisao:

Vamos agora elaborar uma demonstragao do fluxo de caixa, comentando
todos os passos, seus efeitos e contribuindo com a compreensao dos conceitos
teoricos até o momento. Considerem-se as demonstragoes a seguir:

Balango (em $)
31/12/X0 31/12/X1 Variagao

Caixa 100 100 -
Bancos 500 5.000 4.500
Aplicagdes Financeiras 5.000 12.200 7.200
Duplicatas a Receber 20.000 10.000

10.000



Perdas Estimadas em Créditos de

Liquidagao Duvidosa i 1000 - 1500 - >0
Estoques 12.000 15.000 3.000
Despesas pagas Antecipadamente 3.000 5.000 2.000
Imobilizado 30.000 35.000 5.000
Depreciagao Acumulada - 6.000 - 4.500 1.500
TOTAL DO ATIVO 53.600 86.300 32.700
Fornecedores 10.000 23.000 13.000
Imposto de Renda e C. S. a Pagar 2000 1.300 - 700
Duplicatas Descontadas 15.000 8.000 - 7.000
Salarios a Pagar - 5.000 5.000
Empréstimo Curto Prazo 20.000 30.000 10.000
Capital 5.000 15.000 10.000
Reservas de Lucro 1.600 4.000 2.400
TOTAL DO PASSIVO +PL 53.600 86.300 32.700

Demonstragao de Resultado X1 (em $)

Vendas 40.000,00
Custo das Mercadorias Vendidas - 20.000,00
Lucro Bruto -20.000,00
Despesas com Salarios - 14.000,00
Depreciacao - 1.500,00
Despesas Financeiras - 1.000,00
Desp. Perdas Estimadas book login - 1.000,00
Despesas Diversas - 600,00
Receitas Financeiras 300,00
Lucro na Venda Imobilizado 3.000,00
Lucro antes IR e CS 5.200,00
Imposto de Renda e Contribuicao Social - 1.300,00
Lucro Liquido 3.900,00




Demonstragao das Mutagoes do Patrimonio Liquido X1
Capital Reservas de Lucros Total
Saldo em 31-12-X0 5.000,00 1.600,00 6.600,00
Aumento de Capital 10.000,00 10.000,00
Lucro Liquido 3.900,00 3.900,00
Dividendos Pagos - 1.500,00 - 1.500,00
4.000,00
Saldo em 31-12-X1 15.000,00 19.000,00

Outras informagdes adicionais:

a-custo do imobilizado vendido = $15.000,00 j& depreciado em R$ 3.000,00;

b-as despesas financeiras foram pagas;

c-aplicagao de 30 e 60 dias e em caderneta de poupanga.

Solugao:

Neste exemplo serd comentado cada um dos lancamentos em destaque
entre parénteses nas contas “T”. Os registros que nao possuem letras entre
parénteses referem-se aos saldos inicial e final da conta, transcritos no Balango:

Estoques Fornecedores
12.000 {20.000 (CMV) (b-3) 10.000 | 10.000
Compras - (b-1) 23.000 23.000 (b-2)
15.000 23.000
Duplicatas a Receber Desp. Pagas Antecipadamente
10.000 500 (a-2) 3.000 600  (c-1)
(a-1) 40.000 29.500 (a-3) (c-2) 2.600
20.000 5.000
Imobilizado : Depreciacao Acumulada
30.000 15.000 (d-1) (d-2)  3.000 6.000
(d-3)  20.000 1.500  (d-4)
35.000 4.500
PCLD Duplicatas Descontadas
(a-2) 500 1.000 -
1.000 (e-1) 5.000 (f-1)
1.500 5.000




Prov. p/ IR e contribuigao Social a

Pagar Salarios a Pagar
(g-2) 2.000 2.000 (h-2) 21.000 | 15.000
1.300 (g-1) 14.000  (h-1)
1.300 8.000
Empréstimos Capital
(i-2)  1.000 20.000 5.000
1.000 (i-1) 10.000 G-1)
10.000 (i-3)
30.000 15.000
Reserva de Lucros Dividendos a Pagar
1-2)  1.500 1.600 - 1-2
-2) 1.500 (-2)
3.900 (1-1)
(pagamento) 1.500
4.000 -

I - Movimentagdo de Caixa das atividades operacionais.

Receita de Juros - na DRE consta uma receita financeira de $ 300 sem que
haja uma conta de Juros a Receber no Ativo. Consequentemente todo o valor da
receita financeira nado foi recebido. Observamos, contudo, que o valor de R$ 300
estd incorporado no saldo final da conta Aplica¢des financeiras, no Balango. Os
elementos desta conta sao equivalentes de caixa. Relembrando, as movimentagoes
entre as contas que compde o grupo das disponibilidades, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC-03 Demonstra¢ao do Fluxo de Caixa, FASB e o
IASB, tém mais um carater de gerenciamento do caixa do que de investimento, e
nao sao destacados na DFC;

(a-1) — transcri¢do da receita de vendas da DRE; (a-2) — baixa de duplicatas
incobraveis; (a-3). Como o saldo final de Duplicatas a Receber aumentou em $
10.000,00 em relagao ao saldo inicial e foram baixados no periodo $ 500,00 de
Duplicatas Incobraveis, significa que no periodo foram recebidos apenas $
29.500,00 (langamento a-2);

(b-1) dado o CMV de $20.000,00 transcrito na DRE, obtemos o valor de
compra; (b-32) que confrontado com o saldo inicial e final de Fornecedores, leva
a apuragao de $ 10.000,00 pagos no periodo pelas mercadorias adquiridas (b-4);



(c-1) valor transcrito na DRE referente a fragao dos gastos antecipados
que fora caixa no passado e que sdao despesas do periodo ($ 600,00) (c-2). Como
o saldo final de Despesas Pagas Antecipadamente é de $ 5.000,00 entdo, houve
um desembolso pela aquisicdo de um novo ativo dessa natureza no valor de R$
2.600,00 (langamento c-2); (e-1) — Despesas com Perdas estimadas para Créditos
de Liquidagdao Duvidosa no periodo. Nao tem efeito no Caixa. Observe, contudo,
que a baixa de $ 500,00 de duplicatas Incobraveis contra Duplicatas a Receber (a-
32) afetou o valor liquido de Clientes no periodo; (f-1) Desconto de Duplicatas.
A entrada de Caixa do desconto de duplicatas ($ 5.000,00) sera tratada aqui nas
atividades operacionais, como sugere o IASB; (g-1) — valor do Imposto de Renda
e Contribuicdo Social, $ 1.300,00 transcrito na DRE; como o valor do imposto de
Renda e da Contribuic¢do social transcrito na DRE ¢ igual ao saldo final desta
conta no Passivo. Consequentemente foi pago no periodo todo o saldo anterior,
de $ 2.000,0, (lancamento g-2); (h-1) despesa com saldrios lan¢ada no periodo;
(h-2) como o saldo final da conta Salarios a pagar foi deduzido em $ 7.000,00
significa que no periodo foram pagos $ 21.000,00. Mas o saldo final da conta
saldrios a Pagar no Passivo foi deduzido em $ 7.000,00 resultando em $ 21.000,00
de desembolso de caixa nessa transagao (langcamento h-2); (i-1) e (i-2) no exemplo
esta-se considerando que a despesa financeira compde a conta de empréstimos
(ndo existe uma conta de juros a Pagar no passivo). Como essa despesa foi paga
(dado adicional no exemplo) entdo o novo empréstimo é de $ 10.000,00.

II - Movimentagbes de Caixa das atividades de Investimento

(d-1) e (d-3) — trata-se da baixa de imobilizado de custo histdrico igual a
$15.000,00 (informacgao adicional 2); (d-2) baixa da depreciagao do imobilizado
vendido (informacao adicional 2); em $ 3.000,00 conforme informacao
complementar do problema. Como existe um ganho de $ 3.000,00 pela venda do
imobilizado na DRE, entdo, a venda foi feita por $ 15.000,00, sendo este o valor que
deve ser registrado na Demonstracao de Fluxo de Caixa; (d-23) — o cruzamento
do saldo inicial da conta Imobilizado com seu saldo final, considerando a baixa
acima, mostra a aquisi¢do de um novo imobilizado, no valor de R$ 20.000,00;
(d-4) a despesa de depreciacao, de $ 1.500, ndo representa nesse momento, uma
saida de caixa, e, portanto, nao compora a demonstragao de fluxo de caixa.

III - Movimentac¢ao de caixa das atividades de Financiamento

(i-1) - no exemplo, esta se considerando que a despesa financeira compoe
a conta de Empréstimos; (1-2) — pagamento de despesas financeiras informacao
adicional 2); (i-3) — dado o aumento de $ 10.000,00 em relagao ao saldo inicial e o
pagamento das despesas financeiras, concluiu-se que essa variagao é decorrente
de novos empréstimos;

(i-3) — conforme ja comentado nos itens (i-1) e (i-2), a conclusao desses
$10.000,00 de novos empréstimos deriva do fato de as despesas financeiras de $
1.000,00 terem sido pagas;



(j-1) —aumento de capital em dinheiro ($10.000,00) Se esse aumento tivesse
ocorrido por meio de outro ativo, haveria essa informacgao;

(I-1) — transcrigao do lucro do periodo, conforme DRE; (1 e 2) — o lucro do
periodo de $ 3.900 (I-21) somado ao saldo inicial ($ 1.600) de Reservas elevaria o
saldo dessa conta para $ 5.500,00. Como este é de apenas $ 4.000, concluimos que
houve distribuicao de dividendos de $ 1.500,00.

A Demonstracao de Fluxos de Caixa deste exemplo sera entao:

a) pelo Método Direto

Companhia X Demonstracao de Fluxos de caixa, ano X1

Atividades Operacionais

Recebimento de clientes 29.500
Recebimento de juros 300
Duplicatas descontadas 5.000
Pagamentos

- a fornecedores de mercadorias - 10.000

- de impostos - 2.000

- de salarios - 21.000

- de juros - 1.000

- despesas pagas antecipadamente - 2600

Caixa Liquido Consumido nas Atividades Operacionais - 1.800
Atividades de Investimento

Recebimento pela venda de imobilizado 15.000
Pagamento pela compra de imobilizado - 20.000

Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Investimento - 5.000
Atividades de Financiamento

Aumento de capital 10.000
Empréstimos de curto prazo 10.000
Pagamento de dividendos - 1.500

Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Financiamento 18.500
Aumento Liquido no Caixa e Equivalente Caixa 11.700
Saldo de Caixa + Equivalente de Caixa em X0 5.600

Saldo de Caixa + Equivalente de Caixa em X1 17.300




b) pelo Método Indireto

Companhia X Demonstrac¢ao de Fluxos de caixa, ano X1

Atividades Operacionais

Lucro liquido 3.900

Mais: depreciagao 1.500

Menos: lucro na Venda de imobilizado - 3.000
Lucro ajustado 2.400
Aumento em duplicatas a receber - 10.000
Aumento em PECLD 500
Aumento em duplicatas descontadas 5.000
Aumento em estoques - 3.000
Aumento em despesas pagas antecipadamente - 2.000
Aumento em fornecedores 13.000
Reducao em provisdo para IR a pagar - 700
Reducao em salarios a pagar - 7.000
Caixa Liquido Consumido nas Atividades Operacionais 1.800
Atividades de Investimento
Recebimento pela venda de imobilizado 15.000
Pagamento pela compra de imobilizado - 20.000
Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Investimento 5.000
Atividades de Financiamento
Aumento de capital 10.000
Empréstimos de curto prazo 10.000
Pagamento de dividendos - 1.500
Caixa Liquido Consumido nas Atividades de Financiamento 18.500
Aumento Liquido nas disponibilidades 11.700
Saldo de Caixa + Equivalente de Caixa em X0 5.600
Saldo de Caixa + Equivalente de Caixa em X1 17.300

Analise do exemplo:

A apresentagao das movimentagdes de Caixa segregadas por atividades
operacionais, de investimento e de financiamento contém informagdes muito ricas
para apoio as decisdes econdmicas de investidores, credores gestores e outros
usuarios, principalmente quando essas informagdes sdao analisadas em conjunto
com os demais relatorios contdbeis. Faremos uma breve andlise do exemplo

apresentado:




- pelo método indireto, observa-se que apesar de a empresa ter tido um
lucro liquido de $ 3.900,00 ela s6 conseguiria internalizar $ 2.400,00 de recursos
(lucro liquido + depreciagao — lucro na venda do imobilizado) para girar em seus
negocios. Ocorre que, como a conta de Clientes liquida da PCLD, aumentou $
9.500,00, isso significa que, desses $ 2.400,00 contdbeis, $ 9.500,00 ndo viraram
Caixa, assim estamos com ($ 7.100,00). Por outro lado o aumento de fornecedores
diz que deixaram de ser pagos $ 13.000,00 e assim chegamos por enquanto, ao
Caixa de $ 5.900,00. Mas o aumento em Estoque e Despesas antecipadas reduz
o Caixa para $ 900,00. A reducao em IR e Salarios a Pagar reduz o Caixa para (-)
$ 6.800,00. Como se descontaram $ 5.000,00 de Duplicatas, o caixa de fato das
atividades operacionais foi (-) $ 1.800,00;

- assim, o déficit operacional do Caixa de $ 1.800,00, ndo foi motivado por
um desequilibrio nos prazos do ciclo financeiro da empresa, ja que o aumento
de Fornecedores iguala o acréscimo em Estoques e em Contas a Receber ($
13.000,00). Por outro lado, as atividades de Investimento também apresentaram
déficit liquido de Caixa de $ 5.000,00 situagao bastante comum em empresas em
expansao. Tal situagao motivou a empresa a recorrer a financiamentos de risco ($
10.000,00) e de terceiros ($ 10.000,00) para tocar seus negdcios, substituir bens de
capital depreciados e pagar dividendos;

- observamos pelo método direto, que os juros pagos e recebidos
de $ 1.000,00 e $ 300,00 respectivamente, foram classificados nas atividades
operacionais. Se essas transa¢des fossem remanejadas para as atividades de
investimento ($300,00) e financiamento ($ 1.000,00) como faculta a norma do
IAS, a movimentagao liquida de caixa dos trés grupos seria diferente. Devemos
ter presente que o Caixa liquido gerado pelas operagdes, assim como o lucro
independe de como os ativos sdo financiados; logo, a classificagdo dos juros
pagos no grupo das operagdes pode nao ser o procedimento mais adequado, do
mesmo modo os juros recebidos por aplicagdo em titulos patrimoniais ou nao
patrimoniais de outras entidades estariam melhor classificados nas atividades
de investimento. A nao consideragao destes aspectos pode levar a distor¢des na
analise do desempenho financeiro da empresa;

- o aumento liquido das disponibilidades no periodo, de $ 11.700,00, parece
exagerado proporcionalmente aos negocios da empresa. A gestao financeira nao
estd boa, pois aparentemente a empresa estd obtendo recursos remunerados
a taxa de captacao de investidores e credores, e os deixando expostos a uma
remunera¢ao menor em aplica¢des financeiras (variagao $ 7.200,00) ou parados
em caixa / Bancos (variagao $ 4.500,00);

-Informacdes histdéricas da DFC, seja pelos volumes brutos de dinheiro
movimentadas nas operagdes, como sao evidenciadas no método direto, pelas
varia¢Oes nas contas operacionais ativas e passivas, como mostrado no método
indireto, isoladas ou em conjunto na DRE, permitem estimativas razoaveis dos
fluxos futuros de caixa, da entidade que no fundo sdo as informagdes mais
fundamentais desejadas pelos usuarios que tomam decisdes econdmicas sobre a
empresa.



- O método indireto incorpora a DOAR, pois para chegar ao caixa das
operagdes precisa passar antes pelo capital gerado por estas empresas.



RESUMO DO TOPICO |

Neste topico vimos que:

Conhecer e analisar as demonstragdes contabeis € uma caracteristica essencial
para os investidores ou mesmo pessoas que se determinam a trabalhar com a
analise financeira como base para a tomada de decisao.

A Demonstra¢ao do Fluxo de Caixa em sua estrutura evidencia de maneira
minuciosa todas as movimentagdes da conta caixa, é como se pudéssemos
quantificar o que a empresa destinou em suas saidas de caixa para as atividades
de investimento ou financiamento e o quanto a atividade operacional
proporcionou para a geracgao de caixa.

Observa-se que através da DFC pode-se inicialmente visualizar a destinagao
e origem dos recursos, porém, ela também € base para a movimentagao do
proximo periodo, assim, podem-se prever os desembolsos e as entradas de
caixa e identificar situa¢des que podem afetar a situagao financeira da empresa
ou identificar momentos em que esta situagao é mais estavel.

A escolha de um dos métodos nao influencia ou determina os processos de
tomada de decisao, no entanto, é essencial conhecer e saber analisar a DFC
pelos dois métodos: o direto e o indireto, sendo que: o método direto divide-
se em atividades operacionais, de investimento e financiamento e o método
indireto inicia com o resultado do periodo e em sua estrutura apresenta as
entradas e saidas que geraram movimentac¢ao no caixa e seus equivalentes no
periodo.



AUTOATIVIDADE

1 A Demonstragao do Fluxo de Caixa por meio do Método Direto respeita
uma estrutura com trés atividades, sendo uma destas as atividades de
investimento. Conhecer em uma empresa que elementos podem ser
considerados investimento é importante, pois os mesmos contribuem para
a geragao de caixa da empresa. Assim, analise as sentengas e identifique
aquelas que se referem a atividades de Investimento:

I- Caixa recebido pela emissao de a¢des ou outros instrumentos patrimoniais.

IT - Pagamento de Juros sobre empréstimos bancarios recebidos.

III - Pagamentos em caixa a investidores para adquirir ou resgatar agdes da
entidade.

IV - Abertura de conta bancaria para movimentagao dos recursos.

Agora, assinale a alternativa CORRETA:

a) ( ) Somente as afirmativas I e II estao corretas.
b) ( ) Somente a afirmativa II esta correta.

¢) ( ) Somente as afirmativas II e Il estdao corretas.
d) ( ) Somente a afirmativa IV esta correta.

2 ADemonstracao de Fluxo de Caixa podeserrealizadaatravés de dois métodos,
sendo que o CPC 26 nao determina qual deles deve ser utilizado, permitindo
que a escolha seja realizada pela empresa. Analise a DFC apresentada pela
empresa Raios Solares Ltda.:

Demonstracao dos Fluxos de Caixa — Raios Solares Ltda.

Exercicio findo em 31 de dezembro de X1

Fluxos de caixa originados de:

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Valores recebidos de Clientes ...........cccccooevvviinnninninininnn, 150.000
Valores pagos a fornecedores e empregados .........c.cccoeeuneeee. (60.000)
Imposto de renda e contribuicao social pagos ............ccccceuueeee X)
Pagamentos de conting@ncias ...........cccceeuveveeueerererireeeeininnnenne X)
Recebimentos por reembolso de seguros ...........cccccceueueucucneens X
Recebimento de lucros e dividendos de subsidiarias ................ X
Outros recebimentos (pagamentos) liquidos ..........c.cccccevuvininne (40.000)
Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas)
atividades 0peracionais ..........ccceceueeeerereirccuereniccnnnennnn, >0.000
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Compras de imobilizado .........c.coceveviverrernenerrrreccne X)

Aquisicao de agies/Cotas .........cevueueueueueurureeueieieieeeieieeeeenaennes X)




Recebimentos por vendas de ativos permanentes .................. X
Juros recebidos de contratos de mutuos ...........cccevveiiiinnen. X

Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas)

atividades de investimentos ............ccccceciiiiiiiiiiicinnnnd X

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Integralizacao de capital ..........ccevuvvuriiieinniicciccccceee X
Pagamentos de lucros/dividendos .........c.cccccceeucccccicnccnnee X)
Juros recebidos de empréstimos ...........ccceveveieieieinicinicinnns X
Juros pagos por empréstimos ...........ccocoeeveiicieieieiceeine X)
Empréstimos tomados ... X
Pagamentos de empréstimos/debéntures ...........c.ccceveereencce. X)

Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicadas nas)

atividades de financiamentos ...........ccccccovviiiniinnnnnn X
Aumento (Redugao) nas disponibilidades ...........cccccccccvuunee. 50.000
Disponibilidades —no inicio do periodo .........cccccccoeveiererenennnes 70.000
Disponibilidades — no final do periodo .........cccccceevevruerennncen. 120.000

Agora, assinale a alternativa CORRETA quanto a identificagdo da DFC
apresentada pela empresa:

a) ( ) Trata-se do Método Direto de DFC.

b) ( ) Trata-se do tinico método de DFC aceito pelo CPC 26.
¢) () Trata-se do Método Indireto de DFC.

d) ( ) Trata-se do método Direto tinico aceito pelo CPC26.

3 Como a DFC abrange as movimentagdes que ocorrem no caixa e seus
equivalentes, é importante conhecer e identificar estas contas contdbeis para
analisar e verificar as oscilagdes que ocorrem nesta demonstragao. Para as
contas equivalentes a conta Caixa, analise as afirmativas e classifique V para
as verdadeiras e F para as falsas:

( ) As contas de Caixa e seus equivalentes precisam ser de alta liquidez.

( ) Entre as contas equivalentes de Caixa a conta Capital Social esta inserida.

( ) As contas de caixa e seus equivalentes sao de longo prazo.

() A conta de Aplicagdes Financeiras de curto prazo estao presentes entre as
equivalentes de caixa.

Agora, assinale a alternativa que apresenta a sequéncia CORRETA:

a) ()V-F-F-V.
b)()V-V-F-F.
o) ()F-F-V-V.
d)()V-F-V-V.



TOPICO 2

1 AC A DEMONSTRACAO DAS MUTACOES

DO PATRIMONIO LIQUIDO (DMPL)

I INTRODUCAO

Além da situagdo do caixa das empresas é importante acompanhar
a composicao e as mudangas que ocorrem em seu patrimonio. As empresas
precisam informar onde destinam os seus resultados, assim, pode-se acompanhar
se ocorre um aumento ou redugado de capital, distribui¢ao aos sdcios ou qualquer
outra movimentagao que envolva o resultado de um determinado periodo.

Os usudrios internos das empresas e, sobretudo os externos utilizam esta
demonstragao para acompanhar a evolugao do Patrimonio da organizagao, pois
de fato, ndo basta apresentar lucro no periodo, mas ¢ fundamental retratar onde
destinamos este lucro, o que foi realizado para incrementar o patrimoénio ou o
que ocorreu para afetar o mesmo.

Essa visualizagdo é possivel através de uma demonstragao contdabil
denominada Demonstragao das Mutag¢des do Patrimonio Liquido — DMPL,
que nao era obrigatdria pela Lei das sociedades Andnimas n° 6.404/76, mas em
fungado das constantes mudangas das normas contdbeis no cendrio mundial para
tornar a informacao contabil padronizada e retratando realmente a realidade das
empresas, essa demonstragao passou a ser obrigatodria.

E também por meio da DMPL que as empresas que apresentam
investimento em outras empresas como ocorre em coligadas e controladas
conseguem visualizar e certificar-se da destinagao do resultado, por este motivo
esta demonstracao também se torna essencial. Assim, para conhecer e entender a
sua estrutura aborda-se a sua composi¢ao nas proximas segoes.

2 O CONCEITO E OBJETIVO DA DEMONSTRACAO DAS
MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Iudicibusetal. (2010) relatam que a DMPL é de muita utilidade, pois fornece
a movimentagao ocorrida durante o exercicio nas diversas contas componentes
do Patrimonio Liquido; faz clara indicagdao do fluxo de uma conta para outra e
indica a origem e o valor de cada acréscimo ou diminuigao no Patrimonio Liquido
durante o exercicio.



E essencial acompanhar e identificar a destinagdo deste resultado. Sabe-se
que a Demonstragao de Resultado do Exercicio - DRE ou DR retrata o lucro ou o
prejuizo do periodo, porém, nao se pode ainda verificar somente através da DRE
onde a empresa destinou este resultado, onde foi empregado o lucro, ou como foi
compensado o prejuizo.

Sua importancia torna-se mais acentuada em face dos critérios da Lei,
pois a demonstra¢do indicard claramente a formagao e a utilizagao de todas
as reservas, e nao apenas das originadas por lucros. Servird também para
melhor compreensao, inclusive quanto ao calculo dos dividendos obrigatorios.
(IUDICIBUS et al., 2010).
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Assim, a DMPL passa a ser uma demonstracao obrigatoria, pois 0s usuarios
precisam acompanhar a destinacao dos recursos apurados no periodo e, através do CPC 26 a
sua obrigatoriedade € firmada, este CPC trata dos requisitos gerais, diretrizes para estrutura e
conteudo minimo para a apresentacdo das demonstracdes contabeis.

E na composigio do CPC 26 que se incluiu no conjunto completo de
demonstragdes contdbeis a Demonstragao das Mutagoes do Patrimonio Liquido,
cujo contetdo devera ser o seguinte:

106. A entidade deve apresentar na demonstracdo das mutagdes do
patrimonio liquido:

a) O resultado abrangente do periodo, apresentando separadamente o montante
total atribuivel aos proprietarios da entidade controladora e o montante
correspondente a participacao de nao controladores;

b) Para cada componente do Patrimoénio Liquido, os efeitos das alteracdes nas
politicas contdbeis e as corre¢des de erros reconhecidos de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa
e Retificacao de erro;

¢) Para cada componente do Patrimonio Liquido a conciliagao do saldo no inicio e
no final do periodo, demonstrando-se separadamente as mutagdes decorrentes:
i) do resultado liquido;
ii) de cada item dos outros resultados abrangentes; e



iii) de transagdes com os proprietdrios realizadas na condicao de
proprietario, demonstrando separadamente suas integralizagoes e as distribuigdes
realizadas, bem como modificagdes nas participagdes em controladas que nao
implicaram perda do controle.

FONTE: Disponivel em: <http://www.cpc.org.br/mostraOrientacao.php?id=119>. Acesso em: 11
fev. 2014.

Iudicibus et al. (2010) esclarecem ainda que, em relagao ao Resultado
Abrangente o CPC 26 indica duas destinagdes: a divulgagao do resultado
abrangente e a divulgacdo da participagao dos ndo controladores no Patrimoénio
Liquido das controladas.

O resultado abrangente é evidenciado isoladamente ou junto da DMPL
como serd estudado no proximo tdpico, e é através desta informagao que se
pode verificar se o percentual do resultado do exercicio que foi destinado para
os empregados, por exemplo, pois é através do resultado abrangente que se
sabe onde foi ou poderd ser evidenciado na DMPL utilizando-se uma coluna, ou
através da apresenta¢ao da Demonstra¢ao do Resultado Abrangente do Exercicio
(DRAE) dentro da DMPL. J4 a participagdo dos nao controladores no Patrimonio
Liquido das controladoras devera ser evidenciada através da insercao de uma
coluna na DMPL.
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O item “B” é assim detalhado no referido Pronunciamento (CPC, p. 32):

O item 106 (b) requer a divulgacdo na demonstragdo das mutagdes
do patriménio liquido do ajuste total para cada componente do
patrimoénio liquido resultante de alteragdes nas politicas contabeis
e separadamente, de corre¢des de erros. Esses ajustes devem ser
divulgados para cada periodo anterior e no inicio do periodo atual.

Pode-se prosseguir para a composi¢ao desta demonstragdo, uma vez
apresentada e discutido seu conceito e utilidade, assim, podem-se aprofundar os
estudos e verificar a sua estrutura.

3 COMPOSICAO DA DEMONSTRACAO DAS MUTACOES
DO PATRIMONIO LIQUIDO - DMPL

Em sua composigao o CPC 26 evidencia também que deve ser divulgado
no Balango Patrimonial, na Demonstragao das Mutagdes do Patrimonio Liquido
ou nas Notas Explicativas:

(a) para cada classe de ag¢des do capital:

i) a quantidade de agdes autorizadas;

ii) a quantidade de ag¢des subscritas e inteiramente integralizadas, e subscritas
mas nao integralizadas;

iii) o valor nominal por agao, ou informar que as agdes nao tém valor nominal;



iv) a conciliagdo da quantidade de a¢des em circulagdo no inicio e no fim do
periodo;

v) os direitos, preferéncias e restri¢oes associados a essa classe de agdes incluindo
restri¢des na distribui¢ao de dividendos e no reembolso de capital;

vi) agdes ou quotas da entidade mantidas pela propria entidade (agdes ou quotas
em tesouraria) ou por controladas ou coligadas; e

vii) a¢Oes reservadas para emissdao em fungao de opgdes e contratos para a venda
de agoes, incluindo os prazos e respectivos montantes; e

(a) uma descricao da natureza e da finalidade de cada reserva dentro do
patrimonio liquido.

FONTE: Disponivel em: <http://www.cpc.org.br/mostraOrientacac.php?id=119>. Acesso em: 11
fev. 2014.

As mudancgas que ocorrem nas contas do patrimonio sao conhecidas
contabilmente como mutag¢des do patrimonio e sao influenciadas por inimeros
motivos, como descreve o CPC 26:

a) Itens que afetam o patrimonio total.

. Acréscimo pelo lucro ou redugao pelo prejuizo liquido do exercicio.

. Reducao por dividendos.

. Redugao por pagamento ou crédito de juros sobre o capital préprio.

. Acréscimo por reavaliacdo de ativos (quando permitida por Lei).

. Acréscimo por doagdes e subvengdes para investimentos recebidos (apds

transitarem pelo resultado).

. Acréscimo por subscri¢ao e integralizagao de capital.

7. Acréscimo pelo recebimento de valor exceda o valor nominal das acdes
integralizadas ou o preco de emissdo das a¢des sem valor nominal.

8. Acréscimo pelo valor da alienagdo de partes beneficidrias e bonus de
subordinacao.

9. Acréscimo por prémio recebido na emissao de debéntures (apds transitar pelo
resultado).

10. Redugao por ag¢des proprias adquiridas ou acréscimo por sua venda.

11. Acréscimo ou redugao por ajustes de exercicios anteriores.

12. Reducgado por reversao da Reserva de Lucros a Realizar para a conta de
dividendos a pagar.

13. Acréscimo ou redugao por outros resultados abrangentes.

14. Redugao por gastos na emissao de agoes.

15. Ajuste de avaliagdo patrimonial.

16. Ganhos ou perdas acumuladas na conversao etc.

b) Itens que nao afetam o total do patrimonio.

1. Aumento de capital com utiliza¢do de lucros e reservas.

2. Apropriagoes do lucro liquido do exercicio, por meio da conta de Lucros
Acumulados, para a formagao de reservas, como Reserva Legal, Reserva de
Lucros a Realizar, Reserva para Contingéncia e outras.

3. Reversoes de reservas patrimoniais para a conta de Lucros ou Prejuizos
Acumulados (conta transitoria).

4. Compensacgao de Prejuizos com Reservas etc.
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O proprio CPC 26 ja passou por inumeras mudangas, sendo que, para deixar
clara a informagdo da destinagcao do resultado da empresa determinou que a DMPL deve ser
elaborada, respeitando trés blocos:

« transagdes de capital com os socios;
« resultados abrangentes;
« demais mutacdes internas do patriménio;

Considerando que o grupo dos resultados abrangentes aparece com seus trés componentes
basicos:

« resultado liquido do periodo;
¢ outros resultados abrangentes; e
« reclassificacdes para o resultado.

Para esclarecer e contribuir com a definicao de Resultado abrangente,
Iudicibus et al. (2010) destacam tratar-se da mutacao que ocorre no patrimonio
liquido durante um periodo que resulta de transagdes com os sdcios na sua
qualidade de proprietarios.

Ou seja, refere-se a todas as movimentagdes que nao envolvem as
transag¢des de capital dos sécios, assim, todas as demais ocorréncias da DMPL
abrangem o grupo do Resultado abrangente, pois envolve o resultado do periodo,
o efeito das reclassificagOes e outros resultados abrangentes do periodo.

O CPC 26 também solicita que se demonstra o quanto pertence aos socios
das empresas que sao controladas ou controladoras em relacao ao resultado do
periodo e em relacgdo ao resultado abrangente.

Para o entendimento da classificacaio dos Resultados Abrangentes
Iudicibus et al. (2010) mencionam que os resultados abrangentes, a comecar
do resultado liquido do periodo, e os demais resultados abrangentes, como os
ajustes de avaliagdao patrimonial por ajustes de certos instrumentos financeiros,
as variagOes cambiais de investimentos no exterior etc.; a este ultimo bloco ficam
adicionadas as reclassificacdes de resultados abrangentes para o resultado. E o
caso, por exemplo, de um instrumento financeiro disponivel para venda que foi
ajustado a valor justo e teve um prejuizo, prejuizo esse que nao foi reconhecido
no resultado e sim diretamente no patrimonio liquido; quando o instrumento é
vendido, esse prejuizo é transferido para o resultado, quando entdo se faz um
débito no resultado e um crédito na conta de ajuste de avaliagao patrimonial onde
estava o prejuizo.



Com isso, de fato o patrimoénio liquido como um todo nao se modifica,
mas modifica-se o valor do resultado liquido do periodo; logo, como o resultado
nesse caso foi diminuido, é necessario mostrar o crédito contabilizado na mutacao
patrimonial para haver a devida compensacado e o patrimoénio liquido como um
todo nao se modificar.

O contrério em termos de débito e crédito acontece quando de um lucro
proveniente de ajuste de instrumento financeiro com essa caracteristica ou
qualquer outra transferéncia de um resultado abrangente para o resultado do
periodo. Com isso, tem-se que o resultado abrangente como um todo aparece,
na mutagdo patrimonial, subdividido em resultado liquido do periodo, outros
resultados abrangentes e reclassifica¢des para o resultado.

Estes trés grupos sao estudados e visualizados no proximo topico onde
podemos identificar e estruturar a Demonstragao das Mutagdes do Patrimonio
Liquido.

4 METODO DE ELABORAGAO DA DEMONSTRAGAO DAS
MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Pode-se afirmar que, em relagdo a Demonstracao de Fluxo de Caixa
a Demonstracdo das Mutagdes do Patrimonio Liquido sdo extremamente
simples sendo apenas necessario apresentar, de forma sumaria e coordenada, a
movimentagao ocorrida durante o exercicio nas diversas contas ou subgrupos
do Patrimoénio Liquido, isto ¢, Capital, Reservas de Capital, Reservas de Lucros,
Reservas de Reavaliagdo (quanto permitida por Lei), Ajustes de Avaliagao
Patrimonial, Lucros ou Prejuizos Acumulados etc. Essa movimentagao deve ser
extraida dos registros contabeis. (TUDICIBUS et al., 2010).

Por meio da utilizagdo de uma planilha eletronica elabora-se a DMPL,
utilizando uma coluna para cada uma das contas/subgrupo do Patrimodnio
Liquido Total, que devera trazer o saldo ou transagoes de todas as contas ou
subgrupos que integram o grupo do patrimonio.
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O CPC 26 determina a necessidade de apresentacdo de pelo menos mais trés
colunas na DMPL, a saber:
- Outros Resultados Abrangentes: inserem-se nesta coluna todos os saldos de contas que
integram os outros resultados abrangentes;
- Patrimonio liquido dos socios da companhia;
- Participacdo dos ndo controladores no patrimonio liquido das controladas.




Alguns passos sdao considerados importantes na percepgao de Iudicibus et
al. (2010, p. 561) para a elaboragao da DMPL.:

a) Abrir um papel de trabalho com uma planilha eletronica, dividido
em colunas, no qual se transcreve, no topo de cada coluna os nomes
das contas ou subgrupos, reservando espago na primeira coluna para
descricao da natureza das transagdes e a coluna final para o patrimonio
liquido total; no caso de demonstracdo consolidada, ha a coluna de
subsoma das contas que representam o patrimonio liquido dos sécios
da controladora, o que como regra é o patrimoénio liquido da prépria
controladora.

b) Saldo de abertura — transcrever os saldos de cada conta ou subgrupo
na data do balango final do exercicio anterior. Somar os saldos por
conta/subgrupos para preencher a coluna patriménio liquido total.

¢) Adicionar ou subtrair os movimentos ocorridos nas referidas
contas no periodo, abrindo linhas para cada natureza de transagao,
primeiramente as relativas as transagdes de capital com os socios.

d) Adicionar ou subtrair os movimentos ocorridos nas contas proprias
relativas aos resultados abrangentes, come¢ando pelo resultado
liquido do periodo, depois os demais resultados abrangentes e,
finalmente, as reclassificagdes para o resultado.

e) Adicionar ou subtrair os movimentos das demais mutag¢des internas
do patriménio liquido.

f) Totalizar, ao final, as colunas, cujos saldos devem coincidir com os
saldos do Balango Patrimonial, e totalizar também as linhas.

E importante ressaltar que diferentemente da DFC a DMPL apresenta
apenas um método de ser elaborada, no entanto ela pode estar apresentando
a DRA em sua composi¢do ou pode-se apresentar a DMPL separadamente da
DRA. Assim, um dos dois modos de apresentagao da DMPL pode ser utilizado:

-um modelo com a DRA e
- outro modelo sem a DRA.

Do CPC 26 extraiu-se um modelo de DMPL esse modelo exemplifica uma
demonstragao das mutagdes do patrimonio liquido apresentada de forma que
compreenda também a demonstragao consolidada, com a antepentltima coluna
evidenciando o patrimdnio dos socios da controladora, e, a seguir a participagao
dos nao controladores no patrimonio liquido das controladas, com a tultima
evidenciando o patrimonio liquido consolidado.

Percebe-se que,naDMPL evidenciada esses valores estao automaticamente
todos divulgados, e mais, com a devida evidenciagao do que sao mutagdes que
se referem as transagoes dos sdcios, e que nunca compoe o resultado da empresa,
bem como com a evidenciagao dos resultados abrangentes; estes altimos divididos



em resultado liquido do periodo, outros resultados abrangentes e reclassificagdes
para o resultado. E, concluindo o grupo das mutagdes internas até esse momento
nio evidenciadas que nao alteram em nada o total do patriménio liquido. E
importante notar que ha outras mutagdes internas, que também ndo alteram o
patriménio liquido, mas que ja terdo sido apresentadas em partes anteriores,
como capitalizagao e reservas num aumento de capital e reclassificagao de outros
resultados abrangentes para o resultado.



FIGURA 20 - EXEMPLO DE DMPL EXTRAIDO DO CPC 26

Capital Reser- Reservas | Lucros Outros Patri- Partici- Patri-
Social vas de de Lucros | ou Resul- monio pacao monio
Integrali- | Capital, | (2) Prejuizos | tados Liquido | dosNao | Liquido
zado Opgoes Acumu- | Abran- dos Contro- | Consoli-
Outor- lados gentes Socios da | ladores dado
gadas e 3) Controla- | no Pat.
Acoes em dora Liq das
tesoura- Control.
ria (1)
Saldos Iniciais 1.000.000 80.000 300.000 - 270.000 | 1.650.000 158.000 | 1.808.000
Aumento de Capital 500.000 (50.000) | (100.000) 350.000 32.000 382.000
Gastos com Emissao de A¢oes (7.000) (7.000) (7.000)
Opgoes Outorgadas Reconhecidas 30.000 30.000 30.000
Acoes em Tesouraria Adquiridas (20.000) (20.000) (20.000)
Acdes em Tesouraria Vendidas 60.000 60.000 60.000
Dividendos (162.000) (162.000) (13.200) | (175.200)
Transagdes de Capital com os Sécios 251.000 18.800 269.800
Lucro Liquido do Periodo 250.000 250.000 22.000 272.000
Ajustes Instrumentos Financeiros (60.000) (60.000) (60.000)
Tributos s/ Ajustes Instrum. Financeiros 20.000 20.000 20.000
Eq. Patrim. s/ Ganhos Abrang. de Coligadas 24.000 24.000 6.000 30.000
Ajustes de Conversao do Periodo 260.000 260.000 260.000
Trib. s/ Ajustes de Conv. Do Periodo (90.000) (90.000) (90.000)
Outros Resultados Abrangentes 154.000 6.000 160.000
Reclassific. p/Res. -Aj. Instrum. Financeiros 10.600 10.600 10.600
Resultado Abrangente Total 414.600 28.000 442.600
Constituigao de Reservas 140.000 | (140.000)
Realizac¢do da Reserva reavaliacdao 78.800 (78.800)
Trib. Sobre Real. Da Res. De Reavalia¢ao (26.800) 26.800
Saldos Finais 1.500.000 93.000 340.000 - 382.600 | 2.315.600 204.800 | 2.520.400

FONTE: CPC 26.



Em relagdo ao modelo exposto sdo apontadas algumas observagoes:

a) O patrimonio liquido consolidado (altima coluna) evoluiu de $ 1.808.000 para
$ 2.520.400 em fungao de apenas dois conjuntos de fatores: as transagdes de
capital com os socios ($ 269.800) e o resultado abrangente ($ 442.600). E o
resultado abrangente é formado de trés componentes:

- resultado liquido do periodo ($ 272.000);
- outros resultados abrangentes ($ 160.000) e
- reclassificagao ($ 10.600).

E interessante notar que as reclassificacdes para o resultado do periodo
ndo alteram, na verdade, o patrimonio liquido total da entidade, mas, por
aumentarem ou diminuirem o resultado liquido, precisam ter a contrapartida
evidenciada. No exemplo dado, ha uma transferéncia de $ 10.600 de prejuizo que
constava como outros resultados abrangentes para o resultado do periodo.

Imediatamente antes da transferéncia o resultado liquido era de $ 260.600
que, diminuido do prejuizo de $ 10.600 dos outros resultados abrangentes que
estava em $ 404.000 passou para $ 414.600. Assim, a transferéncia do prejuizo
de $ 10.600 dos outros resultados abrangentes para o resultado do periodo ndo
muda, efetivamente o total do patrimoénio liquido, mas, como o resultado liquido
€ mostrado pelo valor diminuido dessa importancia, € necessario recoloca-lo na
mutagao do patrimoénio liquido.

b) Na demonstracao de resultado do periodo a ultima linha sera mostrada por $
272.000, porque, a partir desse pronunciamento Técnico CPC26 — Apresentagao
das Demonstra¢des Contdabeis, o lucro liquido consolidado do periodo é o
global, incluindo a parte pertencente aos nao controladores no resultado
das controladas, mas é obrigatdria a evidenciacdo de ambos os valores: o
pertencente aos socios da controladora e o pertencente aos que sao sdcios
apenas nas controladas, como se vé na mutagao acima ($ 250.000 e $ 22.000,
respectivamente nas antepenultima e pentltima colunas).

¢) O pronunciamento exige a mesma evidencia¢do quanto ao resultado abrangente
total, o que esta evidenciado também no exemplo anterior: $ 414.600 ¢ a parte
dos sdcios da controladora e $ 28.000 € a parte dos sdcios nao controladores nas
controladas, totalizando $ 442.600 para o periodo.

d) As mutagdes que aparecem ap0s o resultado abrangente total correspondem
as mutagoes internas do patrimonio liquido, que nao alteram, efetivamente,
seu total. Poderia inclusive esse conjunto ser intitulado “mutagdes internas do
patrimonio liquido” ou semelhante, ou ficar sem titulo como esta no proprio
exemplo.

e) Os saldos das contas que compdem a segunda, a terceira e a quinta colunas,
devem ser evidenciados em quadro a parte ou em nota adicional; no caso de
nota, pode ser assim divulgada:



1-Saldos finais (iniciais); Reserva Excedente de Capital, $ 80.000; Gastos com
emissao de agoes $ 7.000; Reserva de Subvencao de Investimento, $ 10.000;
Acgdes em Tesouraria $ 50.000 e Opgdes outorgadas Reconhecidas, $ 60.000.
Total, $ 93.000.

2- Saldos finais: Reserva Legal $ 88.000, reservas de incentivos Fiscais $ 52.000
e Reserva de Reteng¢ao de Lucros $ 200.000. Total, $ 340.000

3- Saldos finais: Reserva de Reavaliacdo $ 234.600; Ajuste de avaliacao
Patrimonial $ 68.000 e Ajuste de Conversao Acumulados, ($ 80.000). Total $
232.600.

f) Os saldos de que trata a letra d) podem alternativamente ser evidenciados em
quadros, com suas mutagoes analiticamente evidenciadas;

Reservas de Capital, Op¢oes Ou- | Reserva | Gastos Reservas Acgoes Opgoes Contas do
torgadas e A¢des em tesouraria (1) | de exce- | com de Sub- em Outor- Grupo (1)
dente de | Emissdo | vencdo de | Tesou- | gadas
Capital | de A¢des | Investi- raria Reconhe-
mentos cidas
Saldos Iniciais 50.000 (5.000) 100.000 | (70.000) 5.000 80.000
Aumento de Capital (35.000) (15.000) (50.000)
Gastos com Emissao de Ac¢des (7.000) (7.000)
Opgdes Outorgadas Reconhecidas 30.000 30.000
Agoes em Tesouraria Adquiridas (20.000) (20.000)
Ac¢des em Tesouraria Vendidas 60.000 60.000
Saldos Finais 15.000 | (12.000) 85.000 | (30.000) 35.000 93.000
Reservas de Lucros (2) Reserva Legal | Reserva p/ Reservas de Contas do grupo (2)
Expansao Incentivos
Fiscais
Saldos Iniciais 110.000 90.000 100.000 300.000
Aumento de Capital (100.000) (100.000)
Constitui¢ao de Reservas 12.500 108.500 19.000 140.000
Saldos Finais 122.500 198.500 19.000 340.000

g) O exemplo acima é sucinto e nao contém, apenas por simplicidade, muitas
das demais informagdes obrigatérias na Demonstragdo das Mutagdes do
Patrimonio Liquido, como dividendo por classe e espécie de acao, informagoes
comparativas etc.

h) A mesma demonstragdao da mutacdo do patrimonio liquido acima mostrada
poderia ser remontada com a demonstragao do resultado abrangente total na
altima coluna, como a seguir:



Capital Reservas Reservas | Lucros Outros Patri- Partici- Patri- Demons-
Social de Capital, de Lucros | ou Resul- monio pagio monio tragdo do
Integrali- | Opgoes (2) Prejuizos | tados Liquido | dos Nao Liquido | Resultado
zado Outorgadas Acumu- | Abran- dos Controla- Consoli- | Abrangen-
e Acdes em lados gentes Sdcios da | dores no dado te Total da
tesouraria (1) 3) Controla- | Pat. Liq das companhia
dora Control.
Saldos Iniciais 1.000.000 80.000 300.000 = 270.000 | 1.650.000 158.000 | 1.808.000
Aumento de Capital 500.000 (50.000) | (100.000) 350.000 32.000 382.000
Gastos com Emissao de Ag¢oes (7.000) (7.000) (7.000)
Opc¢oes Outorgadas Reconhecidas 30.000 30.000 30.000
Acbes em Tesouraria Adquiridas (20.000) (20.000) (20.000)
Acdes em Tesouraria Vendidas 60.000 60.000 60.000
Dividendos (162.000) (162.000) (13.200) | (175.200)
Transagoes de Capital com os Sdcios 251.000 18.800 269.800
Ajustes Instrumentos Financeiros (60.000) (60.000) (60.000) (60.000)
Tributos s/ Ajustes Instrum. Financeiros 20.000 20.000 20.000 20.000
Eq. Patrim. s/ Ganhos Abrang. de Coligadas 24.000 24.000 6.000 30.000 30.000
Ajustes de Conversao do Periodo 260.000 260.000 260.000 260.000
Trib. s/ Ajustes de Conv. Do Periodo (90.000) (90.000) (90.000) (90.000)
Outros Resultados Abrangentes 154.000 154.000 6.000 160.000 160.000
Ajustes de Instrum. Financ. Reclassific. p/ Result. 10.600 10.600 10.600 10.600
Realizagdo da Reserva reavaliacdo 78.800 (78.800)
Trib. Sobre Real. Da Res. De Reavaliacao (26.800) 26.800
Reclassificacio de Resultados Abrangentes 10.600 10.600 10.600
Lucro Liquido do Periodo 250.000 250.000 22.000 272.000 272.000
Constituigao de Reservas 140.000 | (140.000) -
Saldos Finais 1.500.000 93.000 340.000 - 382.600 | 2.315.600 204.800 | 2.520.400 442.600
Resultado Abrangente dos Nao Controladores _ 6.000+22.000) 28.000
Resultado Abrangente dos Sécios da Controladora _ 414.600

119>, Acesso em: 11

FONTE: Disponivel em: <http://www.cpc.org.br/mostraOrientacaoc.php?id

fev. 2014.



Nota-se que a DMPL pode ser elaborada abrangendo as informagoes da
Demonstragao de Resultado abrangente ou mesmo sem esta demonstragao, logo,
ela deve retratar a destinagao do resultado seja lucro ou prejuizo de um periodo.
Saber onde e quanto foi empregado pela empresa do seu resultado é importante
tanto para os usudrios internos como para os usudrios externos.

A manutencao e preservagao do Patrimonio sao fundamentais para a
continuidade da empresa, por isso a importancia da interpretacdo e andlise da
DMPL, na percepcao dos profissionais que atuam nesta drea o conhecimento
e entendimento da estruturagao destas informagdes sdao fundamentais. E, para
complementar este conhecimento a leitura e interpretagao das notas Explicativas
contribuem para complementar a analise e as tomadas de decisao.



RESUMO DO TOPICO 2

A Demonstracao das Mutagdes do Patrimonio Liquido — DMPL retrata
toda a movimentacao gerada pelo resultado da empresa nas contas patrimoniais.
Se observarmos apenas o Balango Patrimonial, nao conseguiremos visualizar as
movimentagdes do Patrimonio Liquido apenas receberemos a informagao do
saldo destas contas.

E por este motivo que se elabora a DMPL, para entendermos todos os
aumentos ou diminuicdes das contas do Patriménio Liquido integradas por
contas como o Capital Social, lucros ou prejuizos Acumulados, as Reservas de
Lucros, Reservas de Contingéncias entre outras.

Os investidores focam nesta demonstragao para identificar como as
empresas aplicam os seus resultados, assim, a DMPL torna-se essencial, pois a
maioria das negociacdes em bolsas de valores é direcionada apos a andlise de
desempenho de uma organizagao com base em suas demonstracoes. E apenas
demonstrar um resultado seria insuficiente, considerando que os usudrios
externos tém grande interesse em verificar se ha retorno ao aplicarem seus
recursos em uma empresa e como estd composto o patrimonio desta empresa.

Agregando a DRA, a DMPL apresenta-se mais completa, pois os seus
usudrios podem identificar os recursos destinados aos seus empregados e demais
reavaliagoes do patrimonio no periodo.



AUTOATIVIDADE

1 Entre o conjunto das demonstragdes contdbeis a DMPL integra este grupo
como uma demonstragao obrigatoria e sua evidenciagao contribui para uma
andlise da destinagdo dos resultados da empresa, neste sentido analise as
alternativas e identifique um dos blocos que deve ser apresentado na DMPL:

() Transagoes de capital com os sdcios.

() Transagoes de compra de maquinas e equipamentos.

() Transagoes de venda de veiculos.

() TransagOes de aquisi¢ao de estoques.

2 A DMPL apresenta as movimentagdes do patrimoénio das empresas, seus
aumentos ou diminui¢des de um periodo. Analise a DMPL da empresa ABC
Ltda. e classifique as sentengas em V para as verdadeiras e F para as falsas:

Reservas de Reserva |Gastos
Capital, Opgdes Reservas de Opgoes

de com ~ Acbes em
Outorgadas Excedente|Emissdo Subvengao de Tesouraria Outorgadas

e Acdes em de Capital|de Acdes Investimentos Reconhecidas
Tesouraria (1)

Contas do
Grupo (1)

Saldos Iniciais  |60.000 15.000 5.000 80.000

Aumento de

Capital (25.000) 5.000 (20.000)

Gastos com
Emissédo de
Acoes

Opgoes
Outorgadas 5.000 5.000
Reconhecidas

Acbes em
Tesouraria
Adquiridas

AcoOes em
Tesouraria
Vendidas

Saldos Finais 35.000 20.000 10.000 65.000
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a) ( )A DMPL da empresa ABC Ltda. apresenta também a DRA com os
resultados abrangentes.

b) ( ) Pode-se perceber um aumento no seu capital no valor de R$ 60.000,00.

¢) ( ) Ocorreu um aumento nas reservas de subvencao de investimentos.

d) () As Reservas de Capital Excedentes sofreram uma redugao no periodo no
valor de R$ 25.000.

Agora, assinale a alternativa que apresenta a sequéncia CORRETA:
a) ()F-F-V-V.
b) ()V-V-F-F.
c)()F-V-V-F.
d)()V-F-F-V.



TOPICO 3

NOTAS EXPLICATIVAS

1 INTRODUCAO

O conjunto completo de todas as demonstragdes contdbeis inclui as
Notas Explicativas. Trata-se do elemento qualitativo diante de inimeras andlises
quantitativas dos dados coletados para gerar a informagao.

Complementam as informagdes das demonstragdes, esclarecendo e
fornecendo informagdes adicionais que realmente auxiliam a compreensao
da utilizagdo de determinado método ou adogdo de alguma mudanga que os
numeros refletem nas demonstragdes, no entanto os usudrios nao conseguem
decifrar sem o auxilio das notas explicativas.

2 CONCEITO DAS NOTAS EXPLICATIVAS

De acordo com o CPC 26

as notas explicativas contém informacao adicional em relacdo a
apresentada nas demonstragdes contdbeis. As notas explicativas
oferecem descri¢des narrativas ou segregagdes e aberturas de itens
divulgados nessas demonstra¢des e informacao acerca de itens que
nao se enquadram nos critérios de reconhecimento nas demonstragdes
contabeis.

S

IMPORT ANTE

L)\
h

‘As notas explicativas que proporcionam informacao acerca da base para a
elaboracdo das demonstracdes contabeis e as politicas contabeis especificas podem ser
apresentadas como sec¢do separada das demonstracdes contabeis” (CPC 26).

Este mesmo CPC também prevé algumas informacdes essenciais que as
notas explicativas devem trazer aos usudrios:



51. Cada demonstracao contabil e respectivas notas explicativas devem
ser identificadas claramente. Além disso, as seguintes informag¢des devem ser
divulgadas de forma destacada e repetidas quando necessario para a devida
compreensdo da informagao apresentada:

a) o nome da entidade as quais as demonstragdes contdbeis dizem respeito ou
outro meio que permita sua identificagao, bem como qualquer altera¢dao que
possa ter ocorrido nessa identificagao desde o término do periodo anterior;

b) se as demonstragoes contabeis se referem a uma entidade individual ou a um
grupo de entidades;

c) a data de encerramento do periodo de reporte ou o periodo coberto pelo
conjunto de demonstrag¢des contdbeis ou notas explicativas;

d)a moeda de apresentacao, tal como definido no Pronunciamento Técnico CPC
02 — Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstragoes
Contabeis; e

e)o nivel de arredondamento usado na apresentagao dos valores nas
demonstragdes contabeis.

52. Os requisitos do item 51 sao normalmente satisfeitos pela apresentacao
apropriada de cabegalhos de pagina, titulos de demonstracdao, de nota
explicativa, de coluna e similares em cada pagina das demonstragdes contabeis.
Na determinagao da melhor forma de apresentar tais informagoes, é necessario
o exercicio de julgamento. Por exemplo, quando as demonstragoes contabeis sao
apresentadas eletronicamente, nem sempre podem ser usadas paginas separadas;
os itens acima devem ser entao apresentados com frequéncia suficiente de forma
a assegurar a devida compreensao das informagoes incluidas nas demonstragoes
contabeis.

53. As demonstragdes contabeis tornam-se muitas vezes mais
compreensiveis pela apresentacdao de informa¢ao em milhares ou milhdes de
unidades da moeda de apresentagao. Esse procedimento é aceitavel desde que
o nivel de arredondamento na apresentagao seja divulgado e ndo seja omitida
informagao material.

FONTE: Disponivel em: <http://www.cpc.org.br/mostraOrientacac.php?id=44>. Acesso em: 11
fev. 2014.

3 OBJETIVO DAS NOTAS EXPLICATIVAS

A divulgagao das demonstragdes contdbeis tem por objetivo fornecer, aos
seus usudrios, um conjunto minimo de informagdes de natureza patrimonial,
econdmica, financeira, legal, fisica e social que lhes possibilitem o conhecimento
e a andlise da situagdo da Entidade. O conteudo, a forma de apresentagdo e a



divulgacdo das demonstra¢des contabeis de Entidades com atividades atipicas ou
com regulamentacao especifica sao tratados em normas proprias.

As Notas Explicativas visam fornecer as informagoes necessarias para
esclarecimento da situagao patrimonial, ou seja, de determinada conta, saldo ou
transagao, ou de valores relativos aos resultados do exercicio, ou para mencgao de
fatos que podem alterar futuramente tal situagdo patrimonial, ou ainda, podera
estar relacionada a qualquer outra das Demonstra¢des Financeiras.

Entendendo a sua finalidade e contribui¢do dentro do conjunto das
demonstragdes financeiras, podemos prosseguir para elaborar e verificar
como destacar os elementos relevantes das empresas que merecem destaque e
esclarecimentos.

4 METODO DE ELABORACAQ DAS NOTAS EXPLICATIVAS

As demonstrag¢des serao complementadas por Notas Explicativas e outros
quadros analiticos ou demonstra¢des contdbeis necessarios para esclarecimento
da situagdo patrimonial e dos resultados do exercicio. O CPC 26 ainda menciona
o que deve constar nas Notas Explicativas, no entanto, cada empresa deve
evidenciar o que achar necessario ou relevante nas Notas Explicativas.

Nas normas a serem inclusas nas demonstragdes financeiras, deverao
constar:

os principais critérios de avaliagdo dos elementos patrimoniais, especialmente
estoques, dos calculos de depreciagdao, amortizagao e exaustao, de constitui¢ao de
provisOes para encargos ou riscos, e dos ajustes para atender a perdas provaveis
na realizagao dos elementos do ativo;

- os investimentos, em outra sociedade, quando relevantes;

- o aumento de valor de elementos do ativo resultante de novas avaliagoes;

- 0s Onus reais constituidos sobre elementos do ativo, as garantias prestadas a
terceiros e outras responsabilidades eventuais ou contingentes;

- ataxa de juros, as datas de vencimento e as garantias das obrigacdes a longo
prazo;

- o numero, espécies e classes das agoes do capital social;
- as opgoes de compra de a¢des outorgadas e exercidas no exercicio;

- 0s ajustes de exercicios anteriores;



- 0s eventos subsequentes a data de encerramento do exercicio que tenham, ou
possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a situagdo financeira e os resultados
futuros da companhia.

FONTE: Disponivel em: <http://www.portaldecontabilidade.com.br/guia/notasexplicativas.htm>.
Acesso em: 11 fev. 2014.

Como complemento as Notas Explicativas previstas na Lei das S/A, a
Comissao de Valores Mobilidrios recomenda a inclusao de diversos assuntos
relevantes para efeito de melhor entendimento das demonstracdes financeiras,
entre eles:

- acOes em tesouraria;

- arrendamento mercantil;

- capital realizado atualizado;

- demonstragdes em moeda de capacidade constante;
- demonstragdes financeiras consolidadas;

- lucro/prejuizo por agao;

- ativo diferido;

- investimentos societarios no Exterior;

- mudanca de critério contabil;

- remunerac¢ao dos administradores;

- reservas - detalhamento;

- retencao de lucros;

- transagOes entre partes relacionadas;

- dividendos - calculo;

- dgio/desagio;

- equivaléncia patrimonial;

- destinag¢ado do resultado do exercicio;

- empreendimentos em fase de implantacao;
- debéntures;

- ajustes de exercicios anteriores;

- reavaliagdo de bens;

- planos de aposentadoria e pensdes;

- provisoOes para créditos de liquidagao duvidosa;
- dnus, garantias e contingentes;

- obrigagdes de longo prazo;

- programa de desestatizagao;

- opgao de compra de agoes.

Um modelo que o CPC 26 disponibiliza das Notas Explicativas pode ser
analisado:



1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companbhia se insere no segmento de comércio, importagao e exportagao

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragbes financeiras foram elaboradas em obediéncia aos
preceitos da Legislagao Comercial; aos preceitos da Lei das Sociedades Anonimas;
e aos Principios de Contabilidade Geralmente Aceitos. As principais praticas na
elaboragdo das demonstragdes financeiras sao as seguintes:

2.1 Determinacao do resultado

O resultado é apurado em obediéncia ao regime de competéncia de
exercicios.

2.2 Ativos circulantes

A classificagdo das contas é realizada com base na experiéncia da
administracdo com perdas em anos anteriores, condi¢cdes de mercado e situagao
econOmica.

Os estoques sao demonstrados pelo custo dos bens adquiridos ou
produzidos mais recentemente (Peps - primeiro a entrar, primeiro a sair).

Importagdes em transito sdao demonstradas pelo custo acumulado de cada
importacao.

Os demais ativos circulantes estio demonstrados aos seus valores originais,
adicionados, quando aplicavel, pelos valores de juros e variagdes monetarias ou,
no caso de despesas pagas antecipadamente, demonstrados pelo valor de custo.

2.3 Ativo Nao Circulante

Os investimentos permanentes e relevantes em companhias ligadas sao
avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial.

O ativo imobilizado é demonstrado ao custo ou valor de avaliagdo. As
depreciagdes sao calculadas pelo método linear, as taxas autorizadas.

Os demais ativos realizaveis a longo prazo estao demonstrados aos seus
valores originais, adicionados, quando aplicavel, pelos valores de juros e variagoes
monetarias ou, no caso de despesas pagas antecipadamente, demonstrados pelo
valor de custo.



2.4 Passivo circulante e ndo circulante

Demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variacdes monetdrias ou cambiais
incorridos até a data do balango.

3. ESTOQUES
20x1 20x0
Mercadorias 10.000,00 7.000,00
Material de embalagem 3.000,00 1.000,00
Material auxiliar 1.000.00 300,00
Total 14.000,00 8.300,00

4. INVESTIMENTOS
Participagao em Controladas:

Neste item deverao ser informados, por empresa, os valores dos
investimentos no exercicio atual e no anterior.

Deverao ser informados também todos os dados referentes as Coligadas
e Controladas, tais como:

- Capital Social;

- N° de agbes/quotas;

- Participagao no capital;

- Patrimonio Liquido;

- Lucro Liquido.

5. IMOBILIZADO

Avaliados pelo custo original mais reavaliagdo efetuada, e depreciados
pelas taxas estabelecidas na legislacao.

20x1 20x0 % depreciagao
Moéveis e Utensilios 60.000,00| 50.000,00 10
InstalagGes 27.000,00| 12.000,00 10
Veiculos 43.000,00| 24.000,00 20
Total 130.000,00| 86.000,00
6. FINANCIAMENTOS
Os financiamento de bens de capital no valor de R$ ..................... (US$

................. em 20x0), estdo sujeitos a variagdes monetdrias, além de encargos
médios anuais de 18%.



7. CAPITAL

O capital social esta representado por .................. quotas no valor nominal
de R$ 1,00 cada.

8. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS E EVENTUAIS

A Sociedade, a exemplo das demais empresas que operam no pais, esta
sujeita a contingéncias fiscais, legais, trabalhistas, civeis e outras. Em bases
periodicas a Administragao da Sociedade revisa o quadro de contingéncias
conhecidas, avalia a possibilidade de eventuais perdas com as mesmas, ajustando
a provisdo para contingéncias e eventuais, a débito ou crédito de resultados.

9. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros, ativos e passivos da companhia, em 31 de
dezembro de 20x1 e de 20x0, estao todos registrados em contas patrimoniais e nao
apresentam valores de mercado diferentes dos reconhecidos nas demonstragoes
financeiras.

10. COBERTURA DE SEGUROS

Face anatureza de suas atividades, a descentralizacao das suas instalagoes,
a Companhia adota politica de contratar cobertura de seguros com base no
conceito securitario de perda maxima provavel, o que corresponde ao valor
maximo passivel de destruicdo em um mesmo evento.

Dentro desse conceito, em 31 de dezembro de 20x1, os ativos da Companhia
apresentavam-se segurados contra sinistros (incéndio, raio, explosao, atos dolosos
e impactos de veiculosem R$ ...................... "

7. ADAPTACAO A LEI N° 11.638/2007 E MP N°449/2008

Na elaboracao das demonstragdes contabeis de 2008, é necessario adotar
as alteragOes na legislagdo societdria introduzidas pela Lei n® 11.638, aprovada
em 28 de dezembro de 2007, com as respectivas modificagdes introduzidas pela
Medida Provisoria n® 449, de 03 de dezembro de 2008, em conformidade com a
Resolucao n® 1.088, de 24.01.2007.

A Lei n® 11.638/2007 e a Medida Provisoria n°® 449/2008 alteraram,
revogaram e introduziram diversos dispositivos na Lei das Sociedades por A¢oes
(Lei n® 6.404/1976), com vigéncia em 1° de janeiro de 2008. A nova Lei e Medida
Provisoria trouxeram importantes alteragdes em regras de reconhecimento e
mensuragao de itens patrimoniais, bem como de apresentagao das demonstragoes
contabeis.



Conforme facultado pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adocao
Inicial da Lei n® 11.638/2007 e MP n° 449/2008, deve-se elaborar o balanco
patrimonial inicial com data de 1° de janeiro de 2008, de acordo com o referido
pronunciamento. Dessa forma, essa demonstracao contabil é o ponto de partida
da contabilidade, sendo que os ajustes iniciais efetuados, quando existentes,
foram contabilizados na conta de lucros ou prejuizos acumulados.

7.1 Contas do Ativo do Balanc¢o Patrimonial

No que se refere a estrutura do Balango Patrimonial, a Lei n® 11.638/2007
e a Medida Provisoria n® 449/2008, ao dar nova redagao ao artigo 178 da Lei n®
6.404/1976, disciplinaram sobre a nova composi¢ao dos grupos de contas, a saber:

No ativo, as contas serao dispostas em ordem decrescente de grau de
liquidez dos elementos nelas registrados, nos seguintes grupos:

12 - Ativo Circulante

2° - Ativo Nao Circulante, composto por:

- Ativo Realizavel a Longo Prazo: Os direitos realizaveis apds o término
do exercicio seguinte, assim como os derivados de vendas, adiantamentos ou
empréstimos a sociedades coligadas ou controladas (artigo 243), diretores,
acionistas ou participantes no lucro da companhia, que nao constituirem negécios
usuais na exploragao do objeto da Empresa.

- Investimento: as participagdes permanentes em outras sociedades e os
direitos de qualquer natureza, ndo classificaveis no ativo circulante, e que nao se
destinem a manutencdo da atividade da companhia ou da Empresa.

- Imobilizado: ao alterar o artigo 179 da Lei n® 6.404/1976, a Lei n®
11.638/2007 determina que serao classificados no Ativo Imobilizado os direitos
que tenham por objeto bens corpdreos destinados a manutengao das atividades
da companhia ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de
operagdes que transfiram a companhia os beneficios, riscos e controle desses
bens. No entanto o Bacen, por meio da Resolugao CMN n® 3.617, de 30.09.2008,
excluiu a aplicabilidade desse dispositivo para os bens objeto de operagdes de
arrendamento mercantil, que devem ser registrados no ativo imobilizado das
instituicdes arrendadoras.

- Intangivel: A Lei n® 11.638/2007 instituiu o subgrupo Ativo Intangivel,
no grupo do Ativo Nao Circulante, para registro dos direitos que tenham por
objeto bens incorporeos destinados a manutencdo da companhia ou exercidos
com essa finalidade, inclusive o fundo de comércio adquirido. O Banco Central
se manifestou sobre esse dispositivo, através da Carta-Circular n® 3.357, de
03.12.2008, determinando a classificagdo no subgrupo Intangivel dos softwares
adquiridos ou desenvolvidos apos 30.09.2008 e a reclassificagao das verbas de
relacionamento negocial, principalmente, decorrentes de aquisi¢des de folhas
de pagamento, que estavam registradas em Outros Valores e Bens - Despesas
Antecipadas.



- Diferido: apesar da Medida Provisoria n® 449/2008 ter alterado a redagao
do artigo 178 da Lei n® 6.404/1976, extinguindo o grupamento Ativo Diferido, a
referida MP permitiu, por meio do artigo 299-A, que o saldo existente em 31 de
dezembro de 2008 que, pela sua natureza, ndao puder ser alocado a outro grupo
de contas, podera permanecer no ativo sob essa classificacao até sua completa
amortizagao. Contudo, o Conselho Monetdrio Nacional (CMN), por meio
da Resolucdo n® 3.617, de 30.09.2008, dispos que os saldos existentes no Ativo
Diferido constituidos antes da entrada em vigor da referida Resolugdao devem ser
mantidos até sua efetiva baixa.

7.2 Contas do Passivo do Balang¢o Patrimonial

No passivo, as contas serao classificadas nos seguintes grupos:

12 - Passivo Circulante;

2° - Passivo Nao Circulante;

39 - Patrimoénio Liquido, dividido em Capital Social, Reservas de Capital,
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial, Reservas de Lucros, A¢des em Tesouraria e
Prejuizos Acumulados.

- Ajustes de Avalia¢do Patrimonial: a MP n® 449/2008 definiu que deverao
ser classificadas neste grupamento, enquanto ndo computadas no resultado
do exercicio em obediéncia ao regime de competéncia, as contrapartidas de
aumentos ou diminui¢des de valor atribuidos a elementos do ativo e do passivo,
em decorréncia da sua avalia¢do a valor justo, nos casos previstos nessa Lei.

- Resultados de Exercicios Futuros: esse grupo foi extinto pela Medida
Provisoria n° 449/2008, a qual também disciplinou que o saldo existente em
31.12.2008 devera ser reclassificado para o passivo ndo circulante em conta
representativa de receita diferida nas informagdes contdbeis.

7.3 Classificacdao e Descri¢ao dos Ativos Financeiros

Com relagdo aos critérios de avaliagao do ativo, o artigo 183 da Lei n°
6.404/1976 passou a prever a classificacao dos instrumentos financeiros, inclusive
derivativos, em categorias que denotam a inten¢ao da Administracao com relagao
a esses ativos. Segundo a nova redagao desse artigo, deverao ser avaliados a prego
de mercado os ativos destinados a negociagao e os ativos classificados como
disponiveis para venda.

Esse dispositivo da Lei foi regulamentado através do Pronunciamento
Técnico CPC 14 que trata do reconhecimento, mensuracao e evidenciacao de
instrumentos financeiros, aplicando a Circular Bacen n® 3.068/2001.

7.4 Arrendamento Mercantil Financeiro

A nova Lei incorporou ao ativo imobilizado os direitos que tenham por
objeto bens destinados a manutengao das atividades da entidade, ou exercidos



com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram a
entidade os beneficios, os riscos e o controle desses bens. Dessa forma, passou
a abranger inclusive os bens que nado sao de propriedade da entidade, mas cujos
controles, riscos e beneficios sao por ela exercidos.

O Pronunciamento Técnico CPC 06 estabeleceu para arrendatarios e
arrendadores, politicas contdbeis e divulga¢des apropriadas a aplicar em relacao
a arrendamentos mercantis, a saber:

A entidade arrendatdria, para fins de elaboragao de suas demonstra¢des
contabeis, deve:

- registrar no ativo imobilizado, em conta especifica, o bem arrendado
pelo valor justo ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos minimos do
arrendamento mercantil, na data inicial do contrato, ajustado pela depreciacao
acumulada calculada desde a data do contrato até a data da transicao;

- registrar, em conta especifica, a obriga¢ao por arrendamento mercantil
financeiro pelo valor presente das contraprestagcdes em aberto na data da transicao;

- e registrar a diferenca apurada nos itens anteriores, liquida dos efeitos
fiscais, contra lucros ou prejuizos acumulados na data da transigao.

Quaisquer custos diretos iniciais do arrendatario anteriormente
reconhecidos no resultado do periodo ndo podem ser incorporados ao valor do
ativo no balango patrimonial na data de transigao.

A entidade arrendadora, para fins de elaboragao de suas demonstra¢des
contabeis, deve:

- efetuar a baixa do custo do ativo imobilizado e da correspondente
depreciagdo acumulada, contra lucros ou prejuizos acumulados na data da
transicdo e registrar o instrumento financeiro decorrente do arrendamento
financeiro como ativo realizavel (contas a receber), contra lucros ou prejuizos
acumulados, pelo valor presente das contraprestagdes em aberto na data da
transicao.

A Resolugao CMN n° 3.617, de 30.09.2008 determinou que os bens
objeto das operagdes de arrendamento mercantil devem ser registrados no ativo
imobilizado das institui¢des arrendadoras, conforme regulamentagao especifica.

Valor de Recuperagao de Ativos (Impairment) Outra inovagao da Lei n®
11.638/2007 é a instituicao da andlise periddica sobre a recuperagdao dos valores
registrados no ativo, principalmente, no imobilizado, no intangivel e no diferido.
Essa andlise deve ser efetuada com o objetivo de se registrar as perdas de
valor quando o valor recuperavel for menor que o valor contabil do ativo e de
revisar e ajustar os critérios de depreciacao e amortizagao. Esse assunto ja foi



regulamentado pelo Bacen (Resolugao CMN n° 3.605, de 29.08.2008), por meio da
aprovagao do Pronunciamento Técnico CPC 01 - Redugao ao Valor Recuperavel
de Ativos.

7.5 Ajustes a Valor Presente de Ativos e Passivos

A Lein®11.638/2007 instituiu também o ajuste a valor presente para ativos
e passivos de curto e longo prazo com efeito relevante. O Pronunciamento Técnico
CPC 12, que trata de Ajuste a Valor Presente, dispde sobre a apresentagao de
informagoes qualitativas e quantitativas sobre instrumentos financeiros, porém o
Banco Central ainda nao se pronunciou a esse respeito.

7.6 Equivaléncia Patrimonial

Pela nova Lei, serao avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial os
investimentos em coligadas sobre cuja administragdo a empresa tenha influéncia
significativa, ou de que participe com 20% (vinte por cento) ou mais do capital
votante em controladas e em outras sociedades que fagam parte do grupo, ou
estejam sob controle comum. Com isso, algumas empresas antes avaliadas pelo
custo poderiam passar a ser avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial e
vice-versa. O Banco Central, por meio da Resolugao CMN n® 3.619, de 30.09.2008,
adequou suas normas relativas a avaliacdo de investimentos ao texto da Lei n®
11.638/2007.

7.7 Prémios Recebidos na Emissio de Debéntures e Doagdes e
Subvenc¢des para Investimentos

No patrimoénio liquido, a conta de prémio recebido na emissao de
debéntures e doagdes e subvengdes para investimentos foram eliminadas das
contas de reserva de capital pela Lei n°® 11.638/2007.

O Bacen, através da Resolu¢ao CMN n?® 3.605, de 29.08.2008, faculta a
manuten¢ao do saldo das reservas relativas a outros itens até 31.12.2010, quando
devera ser efetuada sua destinacao.

Segundo o novo texto da Lei, as doagdes ou subvengdes governamentais
para investimentos deverao sensibilizar o resultado da empresa. A assembleia
geral podera, por proposta dos 6érgaos de administracao, destinar para a reserva
de incentivos fiscais a parcela do lucro liquido decorrente de doag¢des e subvengoes
governamentais para investimentos, que podera ser excluida da base de calculo
do dividendo obrigatdrio.

7.8 Reservas de Reavaliac¢ao
Outra alteracdo foi a eliminacdo da reserva de reavaliacao. Por

determinagao do Banco Central, e conforme permitido pela Lei n® 11.638/2007,
esse saldo serd mantido até a efetiva realizagdao por meio de depreciagao ou baixa.



Em funcao do tratamento contabil da realizag¢dao da reserva de reavaliagao, nao ha,
sob o aspecto tributdrio, nenhum impacto fiscal decorrente da sua manutengao
ou do seu estorno.

7.9 Lucros Acumulados

Conforme modificagao introduzida pela Lei n® 11.638/2007, o lucro liquido
do exercicio deve ser integralmente destinado de acordo com os fundamentos
contidos nos artigos 193 a 197 da Lei n® 6.404/1976. A Lei nao eliminou a conta
lucros acumulados nem a demonstra¢ao de sua movimentagao, que devem ser
apresentadas como parte da demonstragao das mutagdes do patrimonio liquido.
Essa conta, entretanto, tem natureza absolutamente transitoria e deve ser utilizada
para a transferéncia do lucro apurado no periodo, contrapartida das reservas de
lucros e para as destinagdes do lucro. O Banco Central emitiu, em 29.08.2008, a
Resolugao n? 3.605 permitindo que o saldo de lucros acumulados existente na
data da entrada em vigor da referida Resolugao deve ser destinado até 31.12.2010.

7.10 Remuneracao com Base em Acoes

Sob a nova Lei, as participacdes de debéntures, de empregados e
administradores, mesmo na forma de instrumentos financeiros, e de institui¢cdes
ou fundos de assisténcia ou previdéncia de empregados, que ndo se caracterizem
como despesa, devem transitar pelo resultado da empresa. O referido tema foi
objeto do Pronunciamento Técnico CPC 10.

7.11 Demonstra¢ao do Valor Adicionado (DVA) e dos Fluxos de Caixa
(DFQ)

No que se refere as demonstracdes contdbeis, a Lei n® 11.638/2007, ao
dar nova redagao ao artigo 176 da Lei n® 6.404/1976, eliminou a Demonstracao
das Origens e Aplica¢des de Recursos (DOAR) e instituiu a Demonstragao dos
Fluxos de Caixa (DFC) e a Demonstracao do Valor Adicionado (DVA), esta tltima
obrigatdria apenas para as companhias de capital aberto. Os Pronunciamentos
Técnicos CPC 03 e 09 tratam da DFC e DVA.

Além deste modelo disponibilizado pelo CPC 26 é importante também
pesquisar e visualizar como as empresas estdo evidenciando e estruturando as
Notas Explicativas, assim, selecionamos uma empresa que informa anualmente
todo o conjunto das demonstragdes contdbeis para realizar a andlise das notas
explicativas:



QUADRO 14 — NOTAS EXPLICATIVAS — EMPRESA KROTON EDUCACIONAL — INFORMAGOES
GERAIS

KROTON FDUCACIONAL S A FCONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DE\JONSTRAC&ES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012E DE 2011
(Fm milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Kroton Educacional S A, com sede na Kua Santa Madalena Sofia, 25, na cidade de Belo
Horizonte - MG, e suas controladas (“Companhia™ ou “Kroton™) tém como principais
atividades a oferta de cursos de ensmno superior ¢ pos-graduagdo presencials € a distancia; a
administracio de atividades de ensino infantil, fundamental ¢ médio; o comércio de livros
didaticos e apostilas, além do licenciamento para produtos escolares e de natureza pedagdgica.

A Companhia exerce as suas atividades atraves de sua controlada Editora e Distribuidora
Educacional S.A - EDE.

A Companhia & listada na BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ¢ em
5 de dezembro de 2012 nugrou para o segmento especial denomuinado Novoe Mercado, sob o
codigo KROT3, em que negocia suas acoes ordinarias.

As controladas diretas e indiretas da Companhia estio sumariadas na nota explicativa n® 2.3 c).

Aquisicio da ftala

Em 28 de maio de 2012, a Companhia, por meio de sua confrolada direta EDE, adquinu a
totalidade das cotas da Itala Participagdes Ltda. (“Itala™). A Itala é controladora do Grupo
Uniasselvi, composto pelas controladas: Assevim, Fameg, Famelages, Famesul, Pos EAD, Pos
Uniasselvi, Uniasselvie LDV.

O Grupo Uniasselvi atua na modalidade de ensino 4 distincia - EAD, por meio de 48 polos
credenciados, e na modalidade presencial, com unidades nas cidades de Blumenau, Indaial,
Brusque, Timbo, Rio do Sul e Guaramirim todas no Estado de Santa Catarina.

A Ttala foi incorporada pela controlada EDE em dezembro de 2012.

FONTE: Kroton Educacional

Percebe-se nanota explicativa acima que, inicialmente as empresas buscam
apresentar a sua maneira de constitui¢do, composi¢do, campos de atuagao,
composi¢ao societdria e mudangas impactantes que alteram as demonstragoes
anteriormente divulgadas, essa sintese ¢ importante para destacar o histérico de
atividades desta empresa.



QUADRO 15 = NOTAS EXPLICATIVAS — COMPOSICAO DAS CONTAS CONTABEIS

24.

2.5.

Apresentacio de relatérios por segmentos operacionais

O relatério por segmentos operacionais € apresentado de modo consistente com o relatério
interno fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais. O principal tomador
de decisbes operacionais, responsivel pela alocagdo de recursos e pela avaliagio de
desempenho dos segmentos operacionais, € o Conselho de Administracio. responsavel.
inclusive, pela tomada das decisGes estratégicas da Companhia.

Moeda funcional e moeda de apresentacio

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das controladas da
Companhia sio mensurados usando a moeda do principal ambiente econdémico no qual a
Companhia atua (“a moeda funcional™). As demonstragdes financeiras estio apresentadas
em reais - RS, que é a moeda funcional e, também, a moeda de apresentagio da Companhia.

Demonstracio do resultado abrangente

Outros resultados abrangentes compreendem itens de receita e despesa (incluindo ajustes de
reclassificagdo) que ndo sio reconhecidos na demonstragio do resultado como requeridos
ou permitidos pelos pronunciamentos, interpretagbes e orientagdes emitidos pelo CPC.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa contas bancarias e aplicagdes financeiras com liquidez imediata e com baixo
risco de variagdo no valor, sendo demonstrado pelo custo. acrescido dos juros avferidos. A
rubrica “Caixa e equivalentes de caixa” € classificada como empréstimos e recebiveis, e
seus rendimentos sdo registrados no resultado do exercicio.

FONTE: Kroton Educacional

Neste momento, verifica-se que a empresa relata os elementos que
integram as contas contabeis, o que foi considerado em cada conta para classifica-
la no grupo em que se encontra. Este procedimento auxilia na compreensao do
que a empresa classifica em cada grupo de contas como, por exemplo: Caixa e
Equivalentes de Caixa pode entender que neste grupo inserem-se a conta Caixa
e também as contas bancdrias sejam correntes ou de aplicagdes consideradas de
liquidez imediata, deste modo todos os demais grupos precisam ser explorados

e apresentados.




QUADRO 16 — NOTAS EXPLICATIVAS — CONTAS DO PATRIMONIO
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Lucro por agdo

a) Basico
O lucro basico por a¢do é calculado mediante a divisio do resultado atribuivel aos
acionistas da Companhia pela quantidade média ponderada de agdes ordinanas.

b) Diluido

A Companhia nio possui divida conversivel em acdes. O plano de opgio de agbes
outorgadas aos beneficiarios permite que, no momento do exercicio da opglo, a
Companhia emita agoes para conceder ao beneficiario.

. Beneficios a empregados - remuneragao com base em acoes

A Companhia oferece aos administradores e empregados considerados estratégicos plano
de remuneracido com base em agoes, liquidados em agdes. segundo os quais a Companhia
recebe 0s servicos como confraprestacées das opedes de compra de agdes. O valor justo das
opgdes concedidas € reconhecido como despesa durante o periodo no qual o direito €
adquirido, que representa o periodo durante o qual as condicdes especificas de aquisi¢do de
direitos devem ser atendidas. A contrapartida € registrada a crédito em reservas de capital -
outorga de opcoes de agdes no patriménio liquido. Na data do balango, a Companhia revisa
suas estimativas da quantidade de opcdes cujos direifos devem ser adquiridos com base nas
condigbes estabelecidas. O impacto da revisdo das estimativas iniciais, se houver, é
reconhecido na demonstracio do resultado, prospectivamente.

FONTE: Kroton Educacional

E através desta nota explicativa que a empresa deve esclarecer como
procede para a distribuicao dos seus resultados seja para seus socios e para
seus empregados, esta informacdo é também destacada na DMPL que integra a
DRA. Com certeza é de grande relevancia aos investidores saber como a empresa
distribui seus resultados sabendo-se que seu capital pode estar aplicado nesta
empresa. Aos empregados também como incentivo esta informagao é relevante,
pois é através dela que eles conhecem se ha e como sera a sua participagao no

resultado.




QUADRO 17 - NOTAS EXPLICATIVAS — GESTAO DE RISCOS FINANCEIROS

4. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO - CONSOLIDADO (IFRS e BR GAAP)
4.1. Fatores de risco financeiro
a) Politica de utilizacdo de instrumentos financeiros

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: de mercado, de
crédito e de liquidez.
O objetivo da Companhia na gestdo de capital € garantir os recursos necessirios
execucio da sua estratégia ao menor custo de capital. buscando maximizar o retorno aos
seus acionistas.

b) Risco de mercado

Risco de fluxo de caixa associado a taxa de juros

Esse nisco é onundo da possibilidade das controladas da Companhia incorrerem em
perdas por causa de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras
relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado e contas a pagar de
aquisi¢coes de terceiros parcelados. A Companhia monitora continuamente as taxas de
juros de mercado. com © objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacdo de
operagdes para proteger-se do risco de volatilidade dessas taxas.

FONTE: Kroton Educacional

Procurou-se destacar a gestao dorisco financeiro enfatizando aimportancia
da empresa relatar este risco para seus usudrios. Assim, a empresa revelando
que apresenta um risco financeiro demonstra clareza em seus demonstrativos e,
transmite maior credibilidade.

Para amenizar e tranquilizar os usudrios e investidores, a empresa revela
ao final que apresenta um acompanhamento pleno das movimentagoes financeiras
de suas controladas evitando e prevendo as oscilagdes que podem ocorrer, assim
apresenta controle do risco financeiro.

Além do risco financeiro outros ainda podem incorrer, estaremos
abordando o Risco de Crédito e Liquidez verificando o que a empresa destaca
nestes elementos:



QUADRO 18 — NOTAS EXPLICATIVAS — GESTAO DE RISCOS

¢) Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia e de suas controladas estd infimamente associada ao
nivel de risco de crédito a que estio dispostas a se sujeitar no curso de seus negocios
limitados as regras do Governo Federal (Lei n* 9.870/99, que dispde sobre o valor total
das amuidades escolares). A matricula para o periodo letivo seguinte € bloqueada sempre
que o aluno fica madimplente com a instituicdo. A diversificacdo de sva carteira de
tecebiveis e a seletividade de seus alunos, assim como o acompanhamento dos prazos,
sdo procedimentos adotados a fim de mmimizar eventuais problemas de inadimpléncia
¢m suas contas a receber. No segmento de ensino superior presencial para os alunos
contemplados pelo Programa de Financiamento ao Estudante de Ensino Superior - FIES,
a Companhia tem parte substancial dos créditos garantidos pelo Programa. A Companhia
mantém provisio para créditos de realizacio duvidosa de R$95.363 (R$72.117 em 31 de
dezembro de 2011). do saldo brufo das contas a receber de terceiros em aberto para fazer
face ao risco de crédito, incluindo os potencials riscos de inadimpléncia da parcela nfo
garantida dos atunos beneficiados pelo FIES.

A Companhia restringe sua exposicio a riscos de crédito assoctados a bancos e
aplicacdes financeiras efetuando seus investimentos em instituigdes financeiras de
primeira linha ¢ de acordo com limites previamente estabelecidos.

d) Risco de liquidez

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia, por
faixas de vencimento. correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial
até a data contratual do vencimento.

Consolidado
(IFES e BR. GAAF)
Menosde FEmtrele Acimade
1 ano 2 anos 2 anos Total
Em 31 de dezembro de 2012-
Empréstimos e financiamentos 4706 5.386 1340 11.632
Debéntures 1.698 216.844 325267 543.809
Contas a pagar - aquisi¢es 54823 60240 102283 226346
61227 291670 428890 781787
Em 31 de dezembro de 2011:
Empréstimos e financiamentos 10.461 8.880 1.579 20920
(Cédula de crédito bancério - CCB - 217736 53266035 3544339
Contas a pagat - aquisi¢des 401.095 14.084 1746 416925

411556 240.709 320928 982193

FONTE: Kroton Educacional

Para a gestao de risco de crédito nota-se que a empresa é bem reservada,
em relacdo ao segmento que atua sabe-se que podem ocorrer quedas na receita
e, para tanto procura prevenir-se com a adesao a programas que repassam
constantemente valores para permitir uma regularidade de recebimentos sem
afetar o risco de recebimentos.

Quanto ao risco de liquidez a empresa também expde os diversos
compromissos financeiros assumidos com terceiros que podem, em algum
momento afetar a sua capacidade de pagamento, porém, sabe-se que estes
riscos foram necessarios para a manutengao e continuidade das suas atividades
e, sobretudo, como maneira de esclarecer que este risco foi assumido.



Considerando a capacidade de honrar com este compromisso a empresa revela
que os compromissos financeiros foram assumidos respeitando os percentuais
permitidos em relagao as suas capacidades de pagamento.

QUADRO 19 - NOTAS EXPLICATIVAS — CAIXA E EQUIVALENTES

7. CAIXA EEQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
(BR. GAAP) (IFRS e BR. GAAP)
317122012 3171242011 3171272012 31/12/2011
Caixa e bancos 33 7 132.226 44700
Fundo de renda fixa (i) 1719 4568 13932 1.100
Fundo exclusivo (if) - - 59.460 07.592
CDB (iii) - - 7.186 7.94%
Aplicagbes financeiras (iv) - - 1.916 -
Titulo de capitalizagdo (v) - - 200 -
1752 4505 215620 151347

(1) Refere-se a aplicacdes financeiras em fimdo de renda fiza, de excedente de caixa diino, com
rendimentos atrelados 3 variagio do CDL Os saldos possuem conversibilidade imediata em
um montante conhecido de caixa e estio sujettos a um insigmficante risco de mudanca de
valor, ¢ a Companhia possui ¢ direito de resgate imediato

(ii) Refere-se a aplicagdes financeiras em fundo constituido na forma de fundo exclusivo, que se
enquadra na categoria “renda fixa", de acordo com a repgulamentacio vigente, cuja politica de
investimento tem como principal fator de risco a variagio de taxa de juros doméstica e gque
tem como objetivo buscar valorizacio de suas cotas afravés da aplicacio dos recursos em uma
carteira de perfil conservador. Para atingir seus objetivos, a carfeira € composta basicamente
por titulos publicos e papéis de instifuigbes privadas, os saldos possuem conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estfiio sujeitos a vm insignificante risco de
mudanga de valor ¢ a Companhia possui o direito de resgate imediato.

A composicio da carteira do findo estd representada por tifulos de renda fixa de bancos de
primeira linha e titulos do Tesouro Nacional - Letras Financeiras do Tesouro - LFT, Letras do
Tesouro Nacional - LTN e Motas do Tesouro Nacional - NTN, sendo 73,34% de crédifo
privado - bancos e 26.66% em titulos do Tesouro. A renfabilidade do Fundo tem atingido a
média de 102% do CDL

(iif) Refere-se a aplicagdes financeiras em CDB, com rendimentos atrelados ao CDI A
rentabilidade média foi de 98% do CDL

(iv) Referem-se a aplicacbes financeiras compromissadas com debénmures, com rendimentos
atrelados ao CDL A renfabilidade € de 101% do CDL

(v) Refere-se 4 aquisicio de titulos de capitalizagio no valor de face de R$1.000 com vigéncia de
24 meses a partir de dezembro de 2011, com caréncia de 12 meses para o resgate antecipado.

FONTE: Kroton Educacional

O capital imediatamente disponivel é uma informacao relevante, pois
através do mesmo que a empresa estara quitando seus compromissos com seus
empregados, fornecedores e mantendo as suas atividades constantemente, a sua
composicao identifica como esta distribuido em aplica¢des e no caixa.



Quanto as aplicagOes € interessante revelar os rendimentos que as mesmas
retornam para a empresa para analisar se os mesmos estdao apresentando um
retorno satisfatdrio, é nesta analise que se pode verificar se o capital proprio da
empresa estd sendo bem empenhado.

QUADRO 20 — NOTAS EXPLICATIVAS = INVESTIMENTOS

15. INVESTIMENTOS
a) Informacio sobre investimentos da controladora

Controlada FDFE
311252012 311252011

Chuantidade de agOes possuidas 2034200657 1115447396
Participagio no capital social - % 100 100
Capital social 2.034.267 1.115.447
Patrimdnio Heuido 2.186.232 1.152.801
Lucro do exercicio (i) 192228 41.352
Saldo contabil do investimento 2186232 1152801
Equivaléncia patrimonial 192,164 41352

(1) Em 29 de marco de 2012 fod aprovada em Assembleia Geral Ordindria e Extraordiniria a
destinacio do lucro do exercicio social de 2011 de R241 352 sendo: (i) R87.758 como
compensacio dos prejuizos acumulados, (i) R21.680 para a constituicio de reserva legal:
& (iif) R$31.914 destinados a0 aumento de capital.

A movimentacio do investimento 1o SXercicio € Comao segue:

311272012 31/712/2011

Saldo micial 1.152.801 TO5427
Aunmento de capital (i) 580.900 324,250
Remltado de equivaléncia patrimonial 192,164 41.352
Dividendos minimos a receber (if) (45.639) -
Compra de acbes para tesouraria - (4.704)
COnutorga do planc de opgio de agdes (1if) - 2469
Cisfo do plano de opodes ¢ agies em tesouraria (iif) = 23 701

Saldo final 2186232 1152 801

() Em agosto de 2012, houve aumento de capital de R$300370. Em dezembro de 2012,
liouve aumento de capital de R$286.536 gue representa o saldo da participacio da
Companhia na controlada Unopar, compostio por:

Investimento 17.212

Intangivel ART 8OC

Tributos diferidos (18.575)
286536

Com o aumento de capital. a EDE passon a deter o controle integral da Unopar.
(i1} Dividendos de 25% sobre o lucro liquido ajustado do exercicio de 2012,

(i) Com a formalizacfio do adiantamentoe para fotwro awmento de capital enviado pela
Companhia & EDE em setembro de 2011, houve a retirada dos saldos de acdes emitidas
pela Companhia que a EDE possuia em tesouraria e também a saida do planc de opgio de
agbes da EDE para a Companbia, eliminando, dessa forma, os saldos de participacio
feciproca que existiam enfre a confroladora e a controlada.

FONTE: Kroton Educacional

A questao de analise dos investimentos esta focada na movimentacao de
aumento ou redugao que esta conta apresenta em relagdo a periodos encerrados.
Este comparativo permite uma visualizacdo ampla das destinacdes do capital da
empresa. Percebe-se se nesta atividade realizada a empresa verificou e analisou
corretamente 0s retornos previstos em cada investimento, essa informagao €
muito atrativa aos investidores.



Verifica-se a capacidade de gerenciar os recursos que a empresa gera,
percebendo-se se ela consegue gerar recursos com atividades nao operacionais,
ou seja, seu ramo de atuagao ndo é gerar resultado com investimentos sua
atividade operacional estd associada a outro ramo, porém a empresa também
precisa gerir seus recursos e assim pode originar retorno de outros investimentos
que contribuem para a sua continuidade e refletem um bom desempenho aos
investidores.

QUADRO 21 — NOTAS EXPLICATIVAS — EMPRESTIMOS |

19. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS - CONSOLIDADO (IFRS ¢ BR GAAP)
a) Composi¢io do saldo de empréstimos e financiamentos

3VIX012 3122011

Moeda nacional
BDMG (1) - 7.883
Capital de giro (ii) 5072 2128
Arrendamento mercantil financeiro (iif) 5.660 10918
11632 20009
Circulante 4706 10461
Nio circulante 6.926 10.468

(i) Referese ao financiamento provido com recursos do Fundo de Incenfivo ao
Desenvolvimento - FINDES, obtido do Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais 5.4
- BDMG., para expansdo das operagdes de ensino superior. Este contrato foi liquidado
antecipadamente em abnl de 2012,

(1) Refere-se a empréstimo para capital de giro. Os encargos financeiros contratados séo
atrelados a taxa prefixada de CDI acrescido de 3,0% ao ano.

{1i) Determinados equipamentos foram arrendados por meio de contratos imretrativeis sujeitos

FONTE: Kroton Educacional

Os recursos advindos de terceiros sao atrativos constantes dos usudrios
externos das demonstragdes contdbeis. Percebe-se no caso, que a empresa
evidencia a composigao dos grupos de Empréstimos e Financiamentos destacando
os percentuais aplicaveis aos pagamentos dos empréstimos e financiamentos
assumidos.

Percebe-se ainda que, a empresa justifica o compromisso financeiro
assumido ao relatar que o mesmo destina-se a capital de giro ou aquisi¢oes de
equipamentos por meio de arrendamentos que suprem necessidade para a sua
continuidade no caso do capital de giro e os demais remetem a uma questao
conservadora, pois, de fato, ndao ha motivo para efetuar um desembolso de caixa
que pode afetar o seu fluxo, assim, recorre-se ao arrendamento.



O préximo quadro também segue a linha de andlise dos empréstimos
nas Notas Explicativas, é importante destacar que a empresa ao expor todas as
suas atividades operacionais, de investimento, financiamento e destinagdo de
resultados é considerada transparente e, diante dos investidores esta transparéncia
¢é entendida como algo positivo.

QUADRO 22 — NOTAS EXPLICATIVAS — EMPRESTIMOS |I

a encargos médios de 5.68% ao ano ¢ variacio de encargos de 1,099 a 1,70%, contendo
clinsula de opglo de compra, cuja duragio varia de 24 a 36 meses. Os contratos ndo
requeren a mamuencio de indices fnaneeiros “covenants™.

O valor de R51.034 refere-se a arrendamentos financeiros pata compra de bens destinados
acs polos parceiros, confonne mencionado na nota explicativa n® 1. O periodo e o valor a
receber dos polos 530 o8 mesmos do contrato de arrendamento.

Oz saldos ndo circulantes tém a seguinte composicdo, por and de vencimento:

3UNY2012 311202011
2013 - 1112
2014 3471 LTF77
2013 2115 715
2016 835 384
2017 370 384
2018 1326 95

6.926 10.468

A movimentacio dos empréstimos e financiamentos estd demonsirada a seguir;
31AX2012 31222011

Saldo inicial 20929 91271
Adices - 43.802
Adicées provenientes de adquiridas () 17.554 9.422
Juros provisionados 1.375 6.897
Baixa proveniente da venda da controlada Suesc - {20y
Amortizacio de encargos (3.665) (7.609)
Ameortizacio de prineipal (i) (24.562) (122.534)

Saldo final 11632 0 930

(i) Adicio referente aos saldos das confroladas adquindas. Em 2011, das aquisighes de
Ceama, Unifio, Fais ¢ Unopar. Em 2012, refere-se 4 aquisicio da Itala e das controladas,
ocorrida em junho de 2012, e da Unirondon, ocorrida em agosto de 2012, Esta Gltima teve
sen comtrato liguidado no frimestre findo em 30 de setembro de 2012, conternplado no
modntante do item (ii).

(if} Em 2011, a Companhia wtilizou os recursos provenientes da captacio da emissdo de
acles, para liquidacio de empréstimos, ficando em aberfo somente agueles que a
Administracio entendia possuir baizo custo de capital

Arrendamentos mercantis financeiros

As obrigacdes de arrendamento financeiro sdo garantidas de forma eficaz, vma vez que o ativo
arrendado € revertido ao arrendador no caso de inadimpléncia.

FONTE: Kroton Educacional



Pois, todas as informacdes estdao sendo retradas aos seus usuarios, o
que permite uma andlise a longo prazo e evita-se surpresas na continuidade da
empresa, que nao podiam ser visualizadas por ndo estarem evidenciadas nas
demonstragdes contabeis, assim, pode-se entender que nem toda a exposi¢ao de
empréstimos ou financiamentos é interpretada como negativa aos investidores.

LEITURA COMPLEMENTAR

BRASIL COMPLETA QUATRO ANOS DE IFRS

Compartilhamos abaixo noticia veiculada em diversos meios na semana
de 02/12/2013, entre eles o Jornal do Comércio.

Brasil completa quatro anos de IFRS

Normas internacionais de contabilidade, chamadas IFRS na sigla em
inglés, avancam de forma positiva no Pais, mas exigem informacdes qualificadas
e constante atualizagdo dos profissionais contdbeis.

Desde 2010, quando o Brasil aderiu as normas internacionais de
contabilidade (em inglés, International Financial Reporting Standards, IFRS)
consolidou-se no Pais uma nova pratica contabil, que vem se desenvolvendo
gradativamente desde entdao. Como qualquer mudanga significativa, essa também
tem seus percalgos inevitaveis, mas passiveis de ajustes.

Passados quase quatro anos de apresentacdo das demonstragoes
financeiras produzidas em consonancia com as normas internacionais, o saldo
da experiéncia brasileira € positivo, apesar do receio inicial e das continuas
adequagoes estabelecidas visando a ajustes para os paises optantes pelo IFRS.

A alteragdo de processos estabeleceu uma mudanga de filosofia na
elaboragao de demonstragdes contdbeis, explica Bruno Salotti, professor da
Fundagao Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras (Fipecafi) e
da Faculdade de Economia e Administra¢ao da Universidade de Sao Paulo (FEA-
USP). “O IFRS € um conjunto de normas baseado em principios e, no Brasil,
tinhamos um modelo baseado em regras. Em termos comparativos, do que havia
antes para o que existe agora, houve avango, e nao tem como negar”, valida.

Salotti ressalta que hoje balangos e demonstragoes contabeis tém melhor
qualidade, conclusao a que chegou também o terceiro estudo produzido pela
Ernest & Young (EY) em parceria com a Fipecafi para analisar a publicagao
de informagdes financeiras pelo IFRS. “Em trés anos, obtivemos um avango
importante e o mercado todo esta em uma curva de aprendizado”, acrescenta o
socio lider do escritério da EY no Rio Grande do Sul, Américo Franklin Neto, que
também concorda com a ideia de que as normas internacionais impulsionaram
uma mudanca cultural, de habitos e de rotina no Pais.



“E um processo ainda de maturagdo, de conhecimento das normas, que
sdao complexas, demandam envolvimento de especialistas e privilegiam a esséncia
ao invés da forma, diferentemente da modalidade anterior que favorecia os
contratos”, sintetiza o diretor técnico do Instituto dos Auditores Independentes
do Brasil (Ibracon), Idésio Coelho. Fica claro que as mudangas, por mais que
sejam benéficas, ndo sao simples. A cada novo ano, a pratica diminui barreiras,
mas também torna evidente a importancia de atenc¢ao as informagoes divulgadas
e ajustes normativos para que a proposta do IFRS nao se perca.

O saldo, depois de trés anos de demonstragdes financeiras apresentadas
pelo modelo do IFRS, é positivo e o maior ganho para o Pais foi o de transparéncia
nas informag0es prestadas, avalia Neto. “A transparéncia € o maior beneficio, pois
qualquer pais consegue entender melhor a informacgao. Entao, como estamos no
mercado global, s6 destaco melhorias para o Brasil.”

Qualificacao e auditoria aprimoram demonstra¢des

Com mudangas sempre em curso, as IFRS exigem de contadores e auditores
atualizacdo constante. Idésio Coelho, diretor técnico do Ibracon, destaca que a
qualificacdo ainda é o maior entrave para a obtencao de melhores resultados. “As
normas nao sao tao obscuras a ponto de dificultar a aplicagdo. O que emperra € a
capacitagao”, resume.

A adequagao do Brasil aos pronunciamentos ocorre dentro da
normalidade, avalia Coelho, mas € entre as empresas auditadas que tém sido
verificadas as melhores praticas, em fungao do treinamento mais ajustado. “A
empresa que ndo ¢ auditada vive mais no seu proprio mundo, fica sem modelo
até como benchmarking e, assim, leva um tempo maior de ajuste.”

Danilo Simdes, sécio do Departamento de Praticas Profissionais da KPMG
no Brasil, lembra que a adesdo brasileira foi rdpida, com antncio feito em 2007
e aplicacao em 2010, periodo curto para desenvolvimento. “Do ponto de vista
de formacgao dos profissionais e do ambiente académico, nao houve tempo habil
para uma preparagao adequada. Foi uma adogdo positiva para o mercado de
capitais, porém, a infraestrutura (conhecimento e maturagao dos integrantes das
informagoes financeiras) exigiu que o aprendizado ocorresse com a pratica.”

Por outro lado, o Brasil teve a vantagem de conhecer o modelo de outros
paises que ja haviam adotado as normas, beneficio que se perdeu a partir de 2010,
quando o Pais passou a ser suscetivel as altera¢des das regras, tendo que aplica-
las de imediato, assim como os demais paises. E, nesse ritmo dinamico, evoluem
as normas, o mercado e os profissionais.

Excesso de notas explicativas e subjetividade prejudicam a compreensao
Ao avaliar as demonstragdes financeiras feitas por 60 companhias

brasileiras de capital aberto em 2012, o estudo da EY em parceria com a Fipecafi
concluiu que, embora tenha sido constatada uma melhora gradual nas informagoes



prestadas, o excesso de notas com contetido pouco relevante para o leitor e a
subjetividade interpretativa para algumas regras (estabelecidas, no Brasil, pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC) afastam os relatorios do objetivo
central das IFRS: diminuir as incertezas do mercado.

“Para quem esta de fora, pode dar uma impressao de que, quando voceé diz
que adota as IFRS, as demonstragoes sao 100% comparaveis as de outra empresa
que também adota as normas internacionais, porém, as proprias normas, em
algumas situagdes, permitem escolha e cada empresa pode seguir um caminho
especifico”, alerta o doutor em Controladoria e Contabilidade Bruno Salotti,
professor da Fipecafi e da FEA-USP.

Uma situacao que ilustra bem a dificuldade promovida pela escolha de
métodos distintos é o CPC 28, que trata da propriedade para investimento. Salotti
explica que ha duas possibilidades diferentes para apresentagao das informagoes.
Uma é o modelo de custo, que registra o preco de aquisicao e, posteriormente, de
depreciagdo. A outra é o modelo do valor justo, no qual € considerado o prego da
propriedade a cada demonstracao, revelando valoriza¢ao ou desvalorizagao do
espacgo de acordo com o mercado.

NoestudodaEY, 71% das companhias com propriedade para investimento
recorreram ao modelo de custo contra 29% que optaram pelo valor justo. Das 60
empresas avaliadas, sete apresentaram propriedade para investimento. Dessas,
cinco mensuraram as propriedades pelo método de custo (BM&FBovespa,
EcoRodovias, MRV Engenharia, Multiplan e Sabesp) e duas pelo método de valor
justo (BR Malls e BR Properties).

“Para mostrar os impactos das escolhas contdbeis feitas pelas companhias,
apresentamos os resultados que deixaram de ser apropriados no periodo de 2012
pela MRV Engenharia e pela Multiplan por terem escolhido o método de custo
como avalia¢ao de suas propriedades para investimento.

Podemos observar que, caso as companhias MRV Engenharia e Multiplan
tivessem escolhido o valorjusto, o ganho de fair value (valor justo), respectivamente,
representaria 56,97% e 487% de seus resultados em 2012”7, aponta o documento.
“E um ponto de aten¢ao. Quem vai analisar tem que ter consciéncia de que nao é
sO sair comparando”, orienta Salotti.

A tendéncia, conforme avangam os debates sobre a aplicagdo dos
pronunciamentos, € de que as normas restrinjam cada vez mais as opgoes de
escolha a fim de uniformizar as informacgdes prestadas. “No passado, a quantidade
de opg¢des que existia nas normas era maior e foi diminuindo. Mas as mudancas
sdo feitas a partir de um amplo debate. E um processo politico forte, amplo e
demorado”, observa o professor da Fipecafi.

Ja em relacdo ao excesso de notas explicativas e a relevancia das
informacgdes prestadas, mudangas devem ser anunciadas em um prazo curto e,
provavelmente no proximo ano, o IASB anuncie procedimentos a serem adotados.



“Uma coisa patente, que tem sido ponto negativo, é que as empresas com adogao
das IFRS tém levado de maneira irracional a imposi¢ao de divulgacao”, avalia
Ricardo Julio Rodil, sécio da Baker Tilly Brasil e conselheiro do Ibracon.

Para Rodil, o excesso de notas é o maior gargalo das IFRS. “Em tltima
instancia, a inten¢ao das normas é dar informacao relevante ao usuario. Mas se eu
fago 40 paginas de notas com a mesma énfase a assuntos menos relevantes e mais
relevantes, fica dificil para o leitor distinguir o que é o qué.

Isso tem se tornado um empecilho a boa informagao”, acrescenta. Danilo
Simoes, socio do Departamento de Praticas Profissionais da KPMG no Brasil,
destaca que a preocupagdo em reportar todas as informagdes solicitadas pela
norma leva muitas empresas a cumprir com essa prerrogativa de forma literal
e automdtica, muitas vezes poluindo a demonstragdo financeira. “Existem
documentos que repetem muitas informagoes”, ressalta.

Apesar dos pontos em debate — que ndo se refletem apenas nos balangos
produzidos pelo Brasil, mas afetam todos os paises adequados as normas -, as
IFRS resultaram em melhorias, trazendo maior transparéncia para os dados
divulgados no Pais e reduzindo o custo de capital, além de melhorar a qualidade
da informacao contabil.

FONTE: Jornal do Comércio, RS. Disponivel em: <http://www.fenacon.org.br/noticias-comple-
tas/1520>. Acesso em: 12 fev. 2014.



RESUMO DO TOPICO 3

Neste topico vimos que:

¢ As Notas Explicativas sao integrantes do grupo das demonstragdes contabeis.
Trata-se dos elementos qualitativos que as demonstragdes nos revelam.
Através desta Demonstracao podemos identificar todos os critérios e métodos
de reconhecimento e adog¢ao de procedimentos contdbeis das movimentagoes
contabeis.

¢ Inicialmente devem constar todas as explicacdes sobre a atividade, segmento e
histdéria de atuagdo da empresa nesta atividade. Suas percep¢des em relagao a
movimenta¢ao do mercado e a continuidade e possibilidade de expansao diante
das constantes mudancas no cenario.

e E também através das Notas Explicativas que as empresas conseguem e podem
esclarecer toda a movimenta¢do ocorrida em uma conta contabil no periodo
e justificar um procedimento ou decisdao tomados. Por exemplo, ao tomar
um empréstimo a longo prazo com caréncia de pagamento, a empresa pode
expor nas Notas Explicativas os motivos que determinaram essa decisao e as
consequéncias positivas ou negativas que podem ocorrer com esta escolha.

¢ Um fato considerado relevante é que todas as empresas precisam elaborar as
demonstragdes contdbeis, incluindo as Notas Explicativas, sobretudo as que
negociam as suas agdes na Bolsa de Valores, e mesmo demonstrando fatores
de risco diante de novos investidores essa retratacdo nao ¢ considerada algo
negativo, mas sim um elemento que descreve a realidade da empresa e as suas
possibilidades e desafios.



AUTOATIVIDADE

1 Algumasinformagdes sdo essenciais para a elaboragao das notas explicativas,
pois auxiliam na compreensao das movimentagdes realizadas nas contas
contabeis. Quanto a estas informagdes essenciais, analise as sentencas e,
classifique V para as verdadeiras e F para as falsas:

( ) Nao é necessario identificar nas notas explicativas a razdo social da empresa,
sua atividade, constitui¢do e outros elementos que a identificam.

() E essencial informar a data em que se esta encerrando as demonstracdes
contdbeis nas notas explicativas.

( ) Torna-se fundamental informar nas notas explicativas se as demonstragoes
encerradas tratam-se de uma tinica empresa ou de um grupo de entidades.

( ) Para as notas explicativas ndo é necessario esclarecer o tipo de moeda em
que se estd apresentando as demonstragdes contdbeis.

Agora, assinale a alternativa que apresenta a sequencia CORRETA:
()F-V-V-F.

2 A Florestas Verdes Ltda. encerrou o periodo em 31/12/X1 e, para tanto,
elaborou as demonstragdes contdbeis, nas suas notas explicativas a empresa
evidenciou a seguinte informa¢dao em relagio aos Financiamentos: “Os
Financiamentos de bens de capital no valor de R$ 100.000,00 estdo sujeitos a
encargos médios anuais de 20%.” Com base nesta nota explicativa analise as
sentencas e, assinale a CORRETA:

a)( ) A empresa apresenta transparéncia pois evidenciou as condi¢des do
Financiamento assumido.

b) ( ) A evidenciagao do Financiamento nao ¢ correto nas notas explicativas
pois retrata endividamento da empresa.

¢) () Aempresadeveraocultar estainformagao pois nao reflete positivamente
aos investidores.

d) ( ) Esta informagao é irrelevante para os investidores, por este motivo é
facultativo apresentar nas notas explicativas.

3 Osinvestimentos sdonecessarios para que aempresa perpetueasuaatividade.
Considerando que eles se fazem necessarios para obter maior qualidade e
atender as necessidades de seus clientes, a empresa busca constantemente
realizar a ampliagdo de seus investimentos. Quanto a evidenciacao dos
investimentos nas notas explicativas, analise as alternativas, e, identifique
aquela que se apresenta CORRETA:



a) () Devem ser evidenciados os investimentos nas notas explicativas, para
conhecimento dos usuarios destas informacgoes.

b) () Somente os investimentos de longo prazo precisam ser demonstrados
nas notas explicativas.

¢) () Quando o investimento ¢ realizado por outra empresa que se torna
coligada a evidenciagdo nas notas explicativas ndo é necessaria.

d) ( ) Tratando-se de investimentos de capital que uma empresa realiza no
capital de outra empresa, somente osjuros devem ser apresentados em notas
explicativas.



REFERENCIAS

ALMEIDA, Maria Goreth Miranda; HA]JJ, Zaina Said El. Mensuragao e avaliac¢ao
do ativo: uma revisao conceitual e uma abordagem do goodwill. Cadernos de
Estudos, FIPECAFI, Sao Paulo, v. 9. n. 16, p. 66-83, julho/dezembro 1997.

ANTHONY, Robert N. Management accounting. In: TUDICIBUS, Sérgio de
(Coord.). Contabilidade introdutoria. 9. ed. Sao Paulo: Atlas, 1998.

ANTUNES, Maria Thereza Pompa. Capital intelectual. Sao Paulo: Atlas, 2000.

ARAUJO, Inaldo da Paixdo Santos. Introducio a contabilidade: atualizada em
conformidade com a Lei n°11.638/2007. 3. ed. rev. e atual. Sao Paulo: Saraiva, 2009.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Resolucao n® 2.933 de 28 de fevereiro de 2002.
Disponivel em: <http://www.bcb.gov.br/pre/normativos/res/2002/pdf/res_2933_
v1l_O.pdf>. Acesso em: 10 fev. 2014.

BRASIL. Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007. Altera e revoga dispositivos
da Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de
1976, e estende as sociedades de grande porte disposi¢oes relativas a elaboragao e
divulgacdo de demonstragdes financeiras. Disponivel em: <http://www.planalto.
gov.br/ccivil_03/_ato2007-2010/2007/1ei/111638.htm>. Acesso em: 29 nov. 2013.

BRUNI, Adriano Leal. A analise contabil e financeira. Sdo Paulo: Atlas, 2010.

CALDERELLI, Antonio. Enciclopédia contabil e comercial brasileira. 27. ed.
Sao Paulo: Cetec, 2002.

CHING, Hong Yuh. Contabilidade e financas para nao especialistas. Sao Paulo:
Pearson Prentice Hall, 2003.

COFINS - CONTRIBUICAO PARA O FINANCIAMENTO DA SEGURIDADE
SOCIAL. Disponivel em: <http://www.portaltributario.com.br/tributos/cofins.
html>. Acesso em: 6 fev. 2014.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS — CPC. Pronunciamento
técnico CPC 03 — Demonstragao do Fluxo de Caixa. Disponivel em: <http://
www.cpc.org.br/pdf/CPC03.pdf> Acesso em: 03 dez. 2013.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS — CPC. Pronunciamento
técnico CPC 26 — Apresentacao das Demonstragdes Contdbeis. Disponivel em:
<http://www.cpc.org.br/mostraOrientacao.php?id=44> Acesso em: 1 dez. 2013.



CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE. Resolugao do Conselho
Federal de Contabilidade - CFC n° 1.121 de 28 de marco de 2008. Aprova

a NBC T 1 - Estrutura Conceitual para a Elaboragao e Apresentacao das
Demonstragdes Contdbeis. Disponivel em: <http://www.normaslegais.com.br/
legislacao/resolucaocfc1121_2008.htm>. Acesso em: 24 nov. 2013.

CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE. Resolucao do Conselho
Federal de Contabilidade - CFC n® 1.303 de 25 de novembro de 2010. Aprova
a NBC TG 04 - Ativo Intangivel. Disponivel em: <http://www.cpc.org.br/
pronunciamentosIndex.php>. Acesso em: 24 nov. 2013.

CONSELHO REGIONAL DE CONTABILIDADE DO ESTADO DA BAHIA.
Contabilidade Geral: Caracteristicas da informacao contabil. Boletim Eletronico
do CRCBA. Disponivel em: <http://www.crcba.org.br/boletim/edicoes/carac.
htm>. Acesso em: 19 nov. 2013.

FARIA JUNIOR, José Raymundo de. E melhor receber dividendos ou JCP?
IBCPF - Instituto Brasileiro de Certificacao de Profissionais Financeiros. 6
ago. 2012. Disponivel em: <http://www.ibcpf.org.br/PlanejamentoFinanceiro/
Artigo/223>. Acesso em: 24 nov. 2013.

FAVERO, Hamilton Luiz et al. Contabilidade. Teoria e pratica. 2. ed. Sao Paulo:
Atlas, 1997, Vol. L.

FERREIRA, Aurélio Buarque de Holanda. Novo diciondrio Aurélio. Rio de
Janeiro: Nova Fronteira, 1975.

GARCIA, Solange. Diferimento de despesas de treinamento. Cadernos de
Estudos, FIPECAFI, Sao Paulo, v. 9. n. 16, p. 84-91, julho/dezembro 1997.

HENDRIKSEN, Eldon S., BREDA, Michael E. Van. Teoria da contabilidade. Sao
Paulo: Atlas, 1999.

IPI - IMPOSTO SOBRE PRODUTOS INDUSTRIALIZADOS. Disponivel em:
<http://www.portaltributario.com.br/tributos/ipi.html>. Acesso em: 7 dez. 2013.

TUDICIBUS, Sérgio de (Coord.). Contabilidade introdutéria. 9. ed. Sdo Paulo:
Atlas, 1998.

[UDICIBUS, Sérgio de et al. Contabilidade comercial: atualizado conforme Lei
n? 11.638/07 e Lei n® 11.941/09. 9. ed. Sao Paulo: Atlas, 2010.

TUDICIBUS, Sérgio de et al. Manual de contabilidade das sociedades por
acdes: aplicavel a todas as sociedades de acordo com as normas internacionais e
do CPC. S3o Paulo: Atlas, 2010.

[UDICIBUS, Sérgio de, et al. Manual de contabilidade societaria. Sao Paulo:
Atlas, 2010.



IUDICIBUS, Sérgio de, MARION, José Carlos. Curso de contabilidade para nao
contadores. Para as dreas de administragdo, economia, direito e engenharia. Sao
Paulo: Atlas, 1998.

IUDICIBUS, Sérgio de, MARTINS, Eliseu, GELBCKE, Ernesto Rubens. Manual
de contabilidade das sociedades por a¢des. 4. ed. Sao Paulo: Atlas, 1995.

IUDICIBUS, Sérgio de. Teoria da contabilidade. 5. ed. Sao Paulo: Atlas, 2000.

IUDICIBUS, Sérgio de; MARION, José Carlos. Contabilidade Comercial:
atualizado conforme Lei n® 11.941/09. 9. ed. Sao Paulo: Atlas, 2010.

LIMA, Walcir Gongalves de. Capital intelectual e a contabilidade. Revista de
Contabilidade do CRCSP, Sao Paulo, ano v, n. 16, p. 21-29, jun. 2001.

MACEDQO, Joel de Jesus; CORBAR]I, Ely Célia. Efeitos da Lei de Responsabilidade
Fiscal no endividamento dos Municipios Brasileiros: uma analise de dados

em painéis. Revista Contabilidade & Financas, Sao Paulo, v. 20, n. 51, set./

dez. 2009. Disponivel em: <http://www.scielo.br/scielo.php?pid=51519-
70772009000300004&script=sci_arttext>. Acesso em: 22 nov. 2013.

MARION, José Carlos. Contabilidade basica. 7. ed. Sao Paulo: Atlas, 2008.
MARION, José Carlos. Contabilidade empresarial. 16. ed. Sao Paulo, Atlas, 2012.

MARION, José Carlos. Reflexdes sobre ativo intangivel. Disponivel em: <http://
www.marion.pro.br/artigos/artigos.htm>. Acesso em: 16 nov. 2001.

MARTINS, Eliseu. Contribuicao a Avaliacao do Ativo Intangivel. 1972. 109 f.
Tese (Doutorado em Contabilidade) — Universidade de Sao Paulo, Sao Paulo,
1972.

MONOBE, Massanori. Contribui¢ao a mensuracao e contabilizacao do
goodwill ndo adquirido. 1986. 185 f. Tese (Doutorado em Contabilidade) —
Universidade de Sao Paulo, Sao Paulo, 1986.

ORNELAS, Martinho Mauricio Gomes de. Avaliacao de sociedades: apuracgao
de haveres em processos judiciais. Sao Paulo: Atlas, 2001.

PAIVA, Simone Bastos. O capital intelectual e a contabilidade: o grande desafio
no alvorecer do 3’ milénio. Revista Brasileira de Contabilidade, Brasilia, v. 28,
n. 117, p. 76-82, mai./jun. 1999.

PERGER, Rodrigo Alexandre; KNUTH, Valdecir (Orientador). Capital
intelectual: mensuragao contabil. 2000. Trabalho de Conclusao de Curso
(Departamento de Contabilidade) — Centro de Ciéncias Sociais Aplicadas da
Universidade Regional de Blumenau — FURB, Blumenau, 2000.



PIS - PROGRAMA DE INTEGRACAO SOCIAL. Disponivel em: <http://www.
portaltributario.com.br/tributos/pis.htm>. Acesso em: 7 dez. 2013.

RECEITA FEDERAL. Amortizac¢ao. Disponivel em: <http://www.receita.
fazenda.gov.br/pessoajuridica/dipj/2005/pergresp2005/pr381a388.htm>. Acesso
em: 10 fev. 2014.

REIS. Arnaldo Carlos de Resende. Demonstra¢des contabeis: estrutura e
analise. 2. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2006.

Reserva de lucros. Disponivel em: <http://www.portaldecontabilidade.com.br/
guia/reservalucros.htm>. Acesso em: 24 nov. 2013.

RIBEIRO, Osni M. Contabilidade de custos facil. 6. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2005.
RIBEIRO, Osni Moura. Contabilidade geral facil. 5. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2009.

RIBEIRO. Osni Moura. Contabilidade intermediaria. 2. ed. Sdo Paulo: Saraiva,
2009.

SA, Antonio Lopes de. Ativo intangivel e potencialidades dos capitais. Revista
Brasileira de Contabilidade, Brasilia, n. 125, p. 46-53, setembro/outubro 2000.

SANTOS, Antonio dos. Desmistificando o capital intelectual na contabilidade.
Revista Brasileira de Contabilidade, Brasilia, v. 29, n. 121, p. 67-71, jan./fev.
2000.

SCHMIDT, Marina. Brasil completa quatro anos de IFRS. Disponivel em:
<http://jcrs.uol.com.br/site/noticia.php?codn=141450>. Acesso em: 30 nov. 2013.

SILVA, Alexandre Alcantara da. Estrutura, analise e interpretacao das
demonstra¢des contabeis. 2. ed. Sao Paulo: Atlas, 2010.

STICKNEY, Clyde P.; WEIL, Roman L. Contabilidade financeira: uma
introducgado aos conceitos, métodos e usos. Trad. de José Evaristo dos Santos. Sao
Paulo: Atlas, 2001.

ZANLUCA, Jonatan de Sousa. Teoria da contabilidade. Disponivel em: <http://
www.portaldecontabilidade.com.br/tematicas/teoria_da_contabilidade.htm>.
Acesso em: 24 nov. 2013.



